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INTRODUCAO

O tema deste trabalho cofresponde a um tema cldssico do direito
das sociedades cuja anlise vem sendo realizada ao longo dos tempos
pela importAncia que a informag@o vem assumindo na nossa sociedade.

O interesse do tema reconduz-se, no fundo, & popular consta-
tacdo de Marcus Lutter de que a informagfio € a palavra mégica do
nosso tempo, sendo a premissa das decisSes racionais’.

A informacdo, porque permite obter conhecimento relativamente
a algo e porque, consequentemente, coloca © respectivo titular numa
situaciio de vantagem, €, muitas vezes, sinénimo de poder. A sede de
poder de que tomamos nota desde tempos imemoriais determina uma
continua perseguicio de informacgOes sendo que, actualmente, estao
3 disposi¢do de qualquer pessoa meios tecnolgicos muito avancados
que permitem saciar essa sede. Inclusivamente, pela procura inces-
sante de informacio e pelos meios disponibilizados para a obter, a
sociedade actual tem sido apelidada de sociedade de informacao.

A informacfio constitui um elemento essencial em todos os sectores
da vida quotidiana, tanto mais que se encontra constitucionalmente
previsto de forma programitica no artigo 37.° n.° 1 da Constitui¢ao
da Reptblica Portuguesa como integrando o niicleo dos Direitos,
Liberdades e Garantias. Na referida disposicdo contituéional dispde-se
de forma expressiva que “fodos tém o direito (...) dé:informar, de se
i@fqrmar e de ser informados, sem impedimentos nem discriminacdes’.

1 : o . o < . 4 23 4
Esta expressao — no original “Information ist das Zauberwort unserer Zeit” — terd

-sido utilizada por Marcus Lurrer num Convénio realizado em Veneza, em 1981
Infomzbne Societaria in Germania, L' Informazione Societaria ~ Atti del Convegno
ernazionale di Studi, 5-6-7 Novembre 1981 Venezia, Milano, Dott. A. Giuffré Editore,
> pp- 191 ¢ 213) e, posteriormente, a Doutrina celebrizou-a. Com efeito, por diversas

g Anfom:émos referéncia a esta expressdo nas obras consultadas acerca do direito 2
14030, :



10 O Direito dos Accionistas & Informagdo

O tema que pretendemos analisar neste trabalho respeita a infor- .
macio societdria ¢, mais particularinente, 20 direito dos accionistas &
essa informagdo.

Neste téma, e ndo obstante a evolucdo acima mencionada que
culminou na construgdo de uma sociedade de informacio, muitos -
foram aqueles que se opuseram 3 ampliagdo do direito dos accionis-
tas 2 informagdo, ensaiando argumentos COMO, por exemplo: que
sentido faz fornecer aos accionistas clementos sobre a situagfo das
sociedades se, de uma forma geral, a maior parte desses accionistas
se revela incapaz de compreender & interpretar correctamente €SS€S
elementos?

Cu: que sentido faz colocar 2 disposig'éo dos accionistas docu- -
mentos sociais que ¢les nfo pretendém conhecer? Ou ainda: que
sentido faz associdr 0§ accionistas ao andamento dos negécios da
sociedade se eles se recusam obstinadamente a exercer 0S5 direitos
que o legislador lhes atribui?? ’

- A estas questdes responderam aqueles gue consideravam fulcral -
ampliar o direito dos dccionistas 2 informagdoe: mostra-se necessirio
educar os accionistas para que compreendam ¢ interpretem correcta-
mente os documentos que lhes sdo disponibilizados; mostra-s¢ necessa-
Ho difundir os docunentos que contenham informagdes que sdo des-
tinadas 20s accionistas; € mostra-se necessirio dotar os accionistas
dos meios necessarios para uiilizarem as informagdes que obtem?.

Abandonada a concepgdo minimalista do direito 2 informagio,
as legislagBes europeias € americana CONCEniraram-s¢ na ampliacdo €
sistematizagio da informagdo societdria, tendo-se verificado, em
consequéxcia, alteragdes legislativas um pouco pof toda a Europa,
principalmente a partic de meados do século XX, as quais vieram
alterar a fisionomia do direito dos accionistas 2 informagdo.

-Tncidindo o 0SSO tema sobre a informagfo, importa, antes de
mais, indagar sobre a existéncia de um conceito de informacgfo. Nao

2 Bsta andlise da posicio dagueles que defendem que o direito dos accionistas ndo
d}evia ser ampliado encontra-se &m Claude Heurteux, L' Information des Actionnaires et des
Epargnants-Etide Comparative, Tome L, Paris, Librairie Sirey, S.A., 1961, p. 19.-

3 Ainda Claude HEurTEUX que dedica cerca de 130 péginas da sua obra, L"Information.
des Actionnaires et des Epargmnts‘-ér_ude Comparative,a oxpor a forma eomo o8 referidos’
objectivos deverdo ser analisados & slcangados (Claude Heurteux, ob. cif., pp. 21-150).



Introducéo 1

obstante a importincia que a informacfo assume actualmente na nos-
sa sociedade, a verdade € que nfio descortinamos um conceito legal
de informacio.

Encontramos, contudo, diversas notas relativas a textos que ana-
lisam esse conceito, nos gquais foram jd exploradas as diversas
acepcOes em que pode ser utilizada a palavra informagao®.

Em linguagem comum, a informacio € definida como o acto de
dar a conhecer ou pdr ao corrente ou ainda como a tomada de
consciéncia de um facto ignorado’. :

Integrando o conceito de informacio no mundo do Direito,
constatamos que tal conceito interessa transversalmente aos tradicio-
nais sectores da civilistica cldssica, em especial respeitantes aos bens,
aos contratos e 4 responsabilidade civil. No ambito do primeiro sector,
surgem as preocupagdes referentes 4 valoracdo econdémica ou ndo da
informacdo e 2 inclusdo da informagio como susceptivel ou ndo de
apropriagio. Assim, por exemplo, na Doutrina italiana encontramos
autores que defendem a impossibilidade de considerar a informagéo
como um bem em sentido juridico atenta a respectiva insusceptibi-
lidade de apropriagfo®, aos quais se opGem aqueles que qualificam a
informagio em sentido técnico-jurfdico como um valor, constatagfio
que, de resto, € aceite pela maior parte da Doutrina”. No sector dos
contratos, a informacfo revela-se como um elemento fundamental

* Vide, por exemplo, Paulo Duarte Pereira de AMema, O Direito do Accionista a
Informacio no Codigo das Sociedades Comerciais, Dissertagio de Mestrado apresentada 2
Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa, Lisboa, 1992, inédito, pp. 60-64, em que
este autor refere os diversos significados de informacdo, concluindo que, no dominio
societdrio, a no¢do de informagio compreende a aquisiio de conhecimento sobre todos ou
alguns dos factos relativos & sociedade por parte de qualquer sujeito que tenha um interesse
juridicamente tutelado a0 conhecimento. .
> AAVV, Diciondrie da Lingua Portuguesa Contempordnea, I Volume, Lisboa,
Ac;iigglia das Ciéncias de Lisboa e Fundagiio Calouste Gulbenkian, Editorial Verbo, 2001,
P 2.

_ ¢ Sobre 2 nogio juridica de informagio, ver a sinopse de posi¢Oes apresentada por
Andrea Nervi, La Nozione Giuridica di Informazione e la Disciplina di Mercato.
’ O{ne@‘ di Discussione, Rivista del Diritto Commerciale e del Diritto Generale delle
Dbhg’(?ll()[ﬁ, Ano XCVI, Niimeros 9-10/11-12, Milano, Casa Editrice Dottor Francesco
.(711, Settembre-Dicembre 1998, pp. 844-850.

-'Franco Pi6a, Informazione Societaria e Controlli (Profili di Diritto Pubblico),
ta delle Societd, Ano 34, Milano, A. Giuffré Editore, Gennaio-Febbraio 1989, p- 14.
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Az O Direito dos Accionistas & Informagdo

para a formagdo da vontade dos confraemies, quer numa fase pré-
-contratual, quer no decurso da relagdo contratual, quer na fase final
do contrato. Por outro lado, e ainda neste campo, salientamos a
importancia da informagdo na criagdo de expectativas juridicas. Por
fltimo, em matéria de responsabilidade civil, 2 informagao & atribufdo
um papel relevante nas diversas fases de desenvolvimento das rela-
¢bes juridicas, destacando-se neste domfnio o instituto da culpa in
contrahendo.

A informagdo pode ainda ser analisada em rermos morais ou
moralfsticos. Contudo, no tema de que nos ocupamos terd pouce
sentido caracterizar a informaglo nesses termos na medida em que 08
sujeitos que nelas actuam — especialmente no caso das Sociedades
Anénimas abertas — operam com fins eminenfemente econdmicos.
Naturalmente que, para além desses fins econdémices, também a espe-
cial ligacdo pessoal do accionista com 2 sociedade nfio pode deixar
de ser tomada em conta, j4 que, ainda que a affectio societatis seja
m#is forte nuns tipos de sociedades do que noutros, a verdade € que
nio deixa de se estar presente em todas as sociedades. Nesse sentido,
consideramos que, ndo obstante a npatureza eminentemente econodmica
dos fins pprosseguidos pelas Sociedades Anénimas, a informagao,
mesmo ras sociedades de capitais, corresponde a um valor enquanto
tal, ndo sendo apenas instrumental relativamente aos referidos fins
econémicos®.

Como j4 adiantdmos, 2 informacgdo gue importa para este traba-
tho € aquela que circula no seio das Sociedades An6nimas, em parti-
cular aquela que € dirigida aos accionistas e que Ihes possibilita a
tomada de consciéncia de factos que antes ndo conheciam sobre a
sociedade.

Os accionistas. correspondem 2os sécios das Sociedades Anéni-
mas, com pendor eminentemente capitalista, pelo que, antes de avan-
garmos, elencaremos sucinfamente as razdes que justificam que neste
tipo de sociedades seja atribufdo aos sécios um direito (& informa-
¢d0) que pressupée’ tma certa ligagdo do sécio & sociedade.

8 Contra: Carlo Ancevicy, Note in Tema di Informaziorie Societaria, La Riforma delie
Soci;té Quqtatc,— Atti del Convegno di Studi Santa Margherita Ligure (13-14 Giugno
1998), Milano, Dott. A. Giuffré Editore, 1998, p. 249.



