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DOUTRINA

IMPOSTO DO SELO — REPORTE, EMPRESTIMO
DE VALORES MOBILIARIOS E SWAPS

RICARDO SEABRA MOURA " ®

O presente artigo pretende contribuir para um maior esclarecimento do regime juridico-
tributdrio, facultando uma visdio pritica e genérica aplicivel ao Reporte, ao Empréstimo
de valores mobilidrios e aos Swaps, com especial enfoque na tributacfio em sede de Imposto
do Selo em Portugal, tendo ainda sido produzidas algumas consideragdes relativamente ao
Ambito de incidéncia e sua problematica para efeitos do apuramento do valor a pagar nos
contratos de reporte.

This article aims to provide a practical and non-exhaustive view and to clarify the legal
and tax regime applicable to Repos, Securities Loans and Swaps transactions regarding
stamp tax implications in Portugal. To this extent, comments and thoughts around the
doubtful tax framework regarding the value of the repo agreements for Portuguese Stamp
Tax purposes have also been provided.

INDICE:

I — Reporte. 1.1 — O conceito. 1.2 — Principais caracteristicas. 1.3 — Efei-
tos. 1.4 — Tributagdo em sede de Imposto do Selo. 2 — Empréstimo de valores
mobilidrio. 2.1 — Conceito. 2.2 — Principais caracteristicas. 2.3 — Efeitos.
2.4 — Tributagdo em sede de Imposto do Selo. 3 — Swaps. 3.1 — Conceito.
3.2 — Principais caracteristicas. 3.3 — Modalidades. 3.4 — Tributacdo em sede de
Imposto de Selo.

1 — REPORTE
1.1 — O conceito

O artigo 477.° do Cédigo Comercial Portugués dispde que o reporte é constituido
pela compra, a dinheiro de contado, de titulos de crédito negociaveis e pela revenda
simultinea de titulos da mesma espécie, a termo, mas por prego determinado, sendo

M As opinides aqui expostas sdo emitidas a titulo individual.
@ Associado Sénior da Vieira de Almeida & Associados, Sociedade de Advogados, R.L.
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