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Novo PEC corta mais
custos com salarios

® Documento @ Incentivos @ Governo ® CP precisa @ Partidos

revé em baixa fiscais prepara corte  de 750 ja estao a
previsao de a compra NOS Servigcos milhdes preparar-se
crescimento de casa de transporte  de euros e para eleicoes
e admite vao ser para obter nao consegue legislativas
recessdo eliminados poupancas Irao mercado antecipadas

vistoum crescimentode 0,2% paraeste

Fim dosbeneficios fiscaisa comprade
casa, extincio de 991 cargos de chefia
no Estado, cortes de servicosnos trans-
portes publicos, incentivos a poupan-
caparaquemrecebe rendimentosdos

cofres publicos. Estassio algumas das
medidas previstas no programade es-
tabilidade e crescimento (PEC) que o
Governo entregou ontem na Assem-
bleia da Republica. Depois de ter pre-

ano no Orcamento do Estado para
2011,0 Governoreconhece,agora, que
aeconomiavai sofrer uma contracgio
de0,9%.12 Linha 4 a 10 e Editorial
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CRISE TOTAL

Partidos
preparam-se
para eleicoes

Forcas da oposicao fecham a porta a negociacio do PEC IV
¢ ja falam abertamente numa ida antecipada as urnas.

José Socrates pode cair ja amanh3, iniciando um periodo
de vazio governativo até ao final do primeiro semestre

ANTONIO LARGUESA* alarguesa@negocios.pt

\

Sem margem para negociacoes e
comum discurso ji quase integral-
mente virado paraa campanhaelei-
toral. Apdsserem recebidos em Sdo
Bento pelo primeiro-ministro, um
aum, todos ospartidos daoposi¢io
rejeitaram ontemahipdétese de um
entendimento para a viabilizacio
“politica” do quarto pacote de aus-
teridade apresentado pelo Executi-
vo em menos de um ano.
Juntando a intransigéneia da
oposi¢ioaquelarepetidaontempelo
Governodeapresentarmesmoade-
missdo em caso de chumbo das me-
didas, aqueda do governo minorita-
rio de José Sécrates poderd concre-
tizar-se jd amanhd, apenas ano e
meio apds iniciar fun¢des. Com o
chumbo “politico” das medidas no
Parlamento,confirma-se aabertura
de uma crise politica que deixaria o
Pais exposto aumvazio governativo
até ao final de Junho. Trésmeses “de-
licados” para Portugal, inclusive ao
nivel do calenddrio financeiro.
Conforme anunciarano finaldo
Conselhode Ministros extraording-
rionodomingo,oGovernoentregou
ontem, ao final da tarde, no Parla-

mento,odocumentointegral comas
medidas que apresentara d Comis-
sdo Europeiae ao BCE como defini-
tivas. No essencial, a nova versio
pouco difere daquilo que tinha sido
antes anunciado pelo Governo (ver
pig.6e7). Estaformalizacfio permi-
tiutambémaJaime Gamaconvocar
uma conferénciade lideres extraor-
dinériaparahoje 4s10h, naqual serd
agendada para amanhi a discussio
evotaciodosprojectos deresolucio
aapresentar (e chumbar) pela opo-
sicfio. O momento davotacdo deve-
raprecipitar aquedado Governo.

Passos perspectiva ida as urnas
Indiferentes apromessadeabertu-
ranegocial do Executivo, os parti-
dos daoposi¢iiondo esperaram pela
versio definitiva do PEC para con-
firmarem de “vivavoz” que aporta
paraum entendimento com o Go-
verno emtorno destas medidasestd
totalmente fechada. Emplenaresi-
dénciaoficiale nasequénciadareu-
nifo com o primeiro-ministro.

O lider do PSD, parceiro do Go-
vernonos anteriores pacotes, resu-
miu nfo haver “condigdes de con-
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Hugo Correia/Reuters

Decisdes de um
governo de gestiao
dependem de Cavaco

Com o cenario de uma
demissao do Executivo e
convocacao de eleicoes

cada vez mais perto, coloca-se a
questdo de saber que decistes
pode tomar um Governo em
gestdo corrente, até que o seu
sucessor tome posse. Num pais
em situacdo dificil, & possivel que
tenham de ser tomadas medidas
gue normalmente ndo seriam
consideradas de gestdo corrente,
mas, nesse caso, cabera ao
Presidente da Repuiblica decidir se
as mesmas podem avancar ou se
contrariam a Lei fundamental,
pedindo a fiscalizacao pelo
Tribunal Constitucional, diz o
especialistas Rodrigo Esteves de
Oliveira. A Constituicdo da
Repliblica é vaga, referindo
apenas que, nestas condicdes, o
Executivo “limitar-se-a a pratica
dos actos estritamente
necessarios para assegurar a
gestao dos negdcios publicos”.
Resta saber o que decidira Cavaco,
que tera sempre de fazer uma
avaliacdo caso a caso.

Lideres distantes | Passos Coelho
assumiu ontem que nao ha
“condicdes de confianga” para o PSD
negociar o PEC IV com José Socrates.

fianca” para negociar com os so-
cialistas. Enumareferéncia direc-
taaprovavel precipitacfio deelei-
¢Oes antecipadas, Passos Coelho
assegurou que “da clarificacio
desta crise pode sairum futuro go-
verno mais forte do que este”.

Os social-democratas emiti-
rammesmo um comunicado em
inglés a explicar por que votariio
contraeemque ddocomocertaa
emergéncia de umnovo contexto
politico. Explicitam as vantagens
do Paispassaraser governado por
uma “grande coligaciio paraamu-
danca” que melhorara “a forma
como actualmente os mercados
percepcionam o risco de Portu-
gal”. Umamensagemparaserlida
pelosmercadose peloslidereseu-
ropeus, que se retinem no final
desta semana em Bruxelas para
lancaruma “estratégiaabrangen-
te” de defesadoeuro (verpag. 10).

Governo faz “mea-culpa”
e admite eleicdes e...FMI
O ministro dos Negécios Estran-
geiros, Luis Amado,lamentouon-
tem que o Governo tenha apre-

| Demissao

do Governo| é
infelizmente uma
possibilidade

que nao se

pode afastar.

JORGE LACAO

Ministro Assuntos Parlamentares

sentadoasmedidassemumadis-
cussio prévia nacional, mas de-
fende queissonio foipor“mafé”
massim porcircunstancias novas.

Jé os ministros dos Assuntos
Parlamentarese das Financas re-
forcaram a tese de dramatizacéo.
Jorge Lacdo assumiu que com o
chumbo do PEC o Governo “néo
tem condicGes para exercer as
suasresponsabilidades” e Teixei-
rados Santos frisouque acrise po-
litica sera “um grande empurrio
paraque o Paiscaianos bracosda
ajuda externa”. *Com EG

|
REACCOES

ESCALADA NA “TENSAO
DISCURSIVA” ANTECIPA IMPASSE

Uma crise politica
¢é de facto um
grande empurriao
para que o Pais
caia nos bracos

da ajuda externa.

TEIXEIRA DOS SANTOS
Ministro das Financas

Da clarificacio
desta crise pode
sair um futuro
Governo mais
forte do que este.

PEDRO PASSOS COELHO
Presidente do PSD

O Pais precisa
de virar a pagina,
de romper com
a actual politica
econdmica.

FRANCISCO LOUCA
Coordenador do Bloco de Esquerda

O PCP nao aceita
que 0 povo seja
mais uma vez
vitimado

com medidas
extremamente
dolorosas.

JERONIMO DE SOUSA
Secretario-geral do PCP

Primeiro-ministro
foi claro ao dizer
que se houver uma
recusa do PEC
nao tem condicoes
para estar a frente
do Governo.

FRANCISCO MADEIRA LOPES
Dirigente d'Os Verdes

J
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Governo recua nas rendas mas corta
beneficios fiscais na compra de casa

Na proposta final de revisdo
do Programa de Estabilidade
e Crescimento (PEC), o
Governo pds fim ao mistério

RENDAS )
LIBERALIZACAO
PELO CAMINHO

Depois de, no eshoco inicial do PEC, ter
prometido uma “liberalizacao do controlo
das rendas”, a versdo ontem entregue

no Parlamento deixa cair esta referéncia.
0 Governo ndo faz qualquer referéncia

as rendas antigas, anteriores a 1990, que,
assim, ndo deverdo ser alvo de quaisquer
alteracdes legislativas no sentido

da sua liberalizagdo.

As restantes medidas anunciadas, como
a simplificacdo dos procedimentos de
execucdo das operagdes urbanisticas

de reabilitacdo dos edificios e

a da dinamizacdo do mercado do
arrendamento e da oferta de iméveis
para serem arrendados, mantém-se. O
documento, que esta sob ameaca de
chumbo na Assembleia da Repliblica,
prevé ainda que o novo procedimento de
despejo passara a fazer-se em trés meses,
sem passar pelos tribunais.

Rendas
anteriores a
1990 mantém-se
congeladas.
Promessa fica
pelo caminho.

da “liberalizacdo do controlo
derendas”, que alimentou
expectativas de um
descongelamento acelerado

ESTADO
991 CHEFIAS
DESAPARECEM

s

0 Governo ja tinha anunciado a intencio
de reestruturar os servicos da
Administracdo Central, mas ainda ndo
tinha contabhilizado o seu impacto. Na
proposta de PEC, explica-se que serdo
eliminadas 991 chefias, o equivalente

a 15% dos cargos dirigentes.

A “supressdo” destes 991 cargos
dirigentes superiores, intermédios

ou equiparados sera feita através da
“extincdo, fusdo ou externalizacdo”

de estruturas administrativas da
administracdo central, explica o Governo.
Esta meta acresce a reducdo de 25% de
chefias conseguida com o PRACE, mas
podera corresponder, nalguns casos,

a extingdo de cargos que ja ndo estio
ocupados, como acontecera, por exemplo,
na Seguranca Social. A medida

é analoga a que foi determinada para

as empresas pliblicas.

O Estado
vai voltar
a emagrecer:
15% das chefias
vao ser
cortadas.

das rendas anteriores a 1990.
Porém, propoe outra medida
de grande impacto na area da
habitacio: fim dos beneficios

HABITACAO
BENEFICIOS
FISCAIS CAEM

0Os proprietarios que, no futuro, contraiam
créditos a habitacdo ndo poderdo deduzir
0s juros e amortizacdes no seu IRS. A
proposta é do Governo, e, a avancar,
aplica-se apenas a futuros créditos,
deixando de fora os que ja estdo
contratados. Para estes, contudo, também
havera limites, previstos na versao inicial
de revisao do PEC: serdo introduzidos
tectos maximos ao abatimento de
despesas com a satide, educacéo e crédito
a habitacdo, que limitardo muito o
aproveitamento de beneficios fiscais por
parte dos contribuintes com rendimentos
colectaveis entre o terceiro e o sexto
escaldo de rendimentos (de 7.410 a
66.045 euros). A nivel fiscal, pretende-se
ainda racionalizar as taxas de IVA,
mudando produtos de escaldo, o que
significa o encarecimento de alguns bens
e servicos.

Futuros
proprietarios
perdem direito a
deduzir despesas
com crédito a
habitacio.

fiscais para os novos créditos
a habitacio. Nos transportes,
o Executivo assume um corte
na prestacio de servicos. Em

TRANSPORTES
CORTES
NOS SERVICOS

é®

0 sector dos transportes é alvo de varias
medidas com o objectivo de cortar custos,
sendo que uma das mais notérias é o corte
de servicos, que ainda nao tinha sido
assumido pelo Executivo, bem como a
“racionalizacdo da governacdo das empresas
pliblicas do sector dos transportes,
objectivando a reducdo de custos
operacionais e uma maior racionalidade na
oferta de servicos”. Paralelamente, vai haver
uma reestruturacdo da CP Carga, antes da
privatizacdo da empresa, e o Governo quer
avancar com a gestdo conjunta do
Metropolitano de Lishoa e da Carris, e da
STCP e do Metro do Porto, com o objectivo de
atingir uma maior coordenacéo e reducdo de
custos. A Refer ira levar a cabo um processo
de racionalizacdo que passa por identificar
as linhas ou trogos susceptiveis de
desclassificagdo, ou seja, passiveis

de desactivagdo.

Governo quer
gestao conjunta
dos metros e das
transportadoras
rodovidrias
publicas.

OUTRAS MEDIDAS

BANCA TEM 9 MESES PARA

TER “CORE TIER ONE” DE 8%

0s hancos tém nove meses para atingirem um
racio de capital “core tier one” de 8%, ou seja,
tém de alcancar esta meta até ao final do ano,
de acordo com a intencdo expressa no PEC. Até
ao final de Maio, as instituicdes financeiras tém
de entregar uma versdo preliminar dos planos
de reorganizacdo individual.

SUPERVISAO SOBRE QUEM VENDE CREDITO

0 Governo quer alargar a supervisdo financeira
do Banco de Portugal aos mediadores do
crédito que “vendem?”, entre outras solugdes,
empréstimos para a compra de automével e
nas grandes lojas de retalho.

ERSE TERA PODERES DE SANCAO
0 Governo assume, no texto do PEC, que “a

atribuicdo de poderes de sancdo ao regulador”
serd uma das alteracdes que serdo introduzidas
no ambito da transposicdo das directivas do
Terceiro Pacote de Energia. Isso permitird a
ERSE fiscalizar, com maior capacidade de
accdo, os operadores do mercado energeético.

CONGELAMENTO DE ADMISSOES NO ESTADO
A proibicdo de novas contratagdes vai garantir

uma poupanca de 0,2% do PIB.

ESTAGIARIOS GARANTEM 30 MILHOES

0Os descontos de estagidrios para a Seguranca
Social vdo garantir uma receita de 30 milhées
de euros.

MAIS FISCALIZA(;KO NA SEGURANCA SOCIAL
As pessoas que reincidem em baixas médicas

(
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termos gerais, mantém-se as
linhas principais da proposta
inicial, que a oposicio ja
disse que vai chumbar.

POUPANCA
SALARIOS PAGOS
EM PRODUTOS

r Y

» &WAR00L L
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De forma a incentivar o aforro, o Executivo
pretende criar o “Plano de Auto-poupanca
Individual” para quem recebe um
rendimento do Estado. Através deste
mecanismo, uma parte do salario, das
pensdes ou dos subsidios seria transferida
de forma automatica para uma

solucdo de aforro.

A adesdo é voluntaria. E é o aforrador que
escolhe o produto de poupanca onde quer
aplicar o seu rendimento. O Governo nio
esclarece que produtos serdo elegiveis e
remete para o futuro a definicdo das suas
caracteristicas. Mas espera que esta oferta
estimule a concorréncia e promova

uma subida dos juros oferecidos.

0 aumento da poupanca interna é uma
das “reformas estruturais” que o Executivo
leva a Bruxelas, que passa ainda por
promover a literacia financeira e incentivar
a disciplina orcamental das familias.

A adesio é
voluntaria e o
aforrador é que
escolhe o produto
de poupanca
automatica,

serdo fiscalizadas. A Seguranca Social vai
controlar semestralmente as prestages
e averiguar prestacdes avultadas.

POUPANCAS COM A ADSE

A prometida reforma da ADSE ainda ndo
saiu do papel, mas o Governo garante que as
implementara nos préximos tempos: 0s
cortes devem “prosseguir” em 2012.

PEC IV promete
cortar ate mais
900 milhoes de
euros em salarios

Factura com Administracio Publica cai sem
justificacdo nas medidas apresentadas. Mas
gastos com subsidios e ajudas ao investimento
de empresas aumentam na mesma medida

PEDRO ROMANO
promano@negocios.pt

OPECIV promete cortarentre
700 e 900 milh&es de euros em
saldrios da funcio ptblica face
aquilo que tinhasido anunciado
no Or¢amento do Estado (OE)
de 2011. A “tesourada” adicional
surge no documento sem que
hajamedidas de consolidacio
quejustifiquem estanovameta.
O intervalo calculado para a
dimensio do corte justifica-se
pelo facto de nio ser completa-
mente claro o valor das despe-
sas com pessoal que o Governo
esperapara2011. O PECapenas
tem os gastos em percentagem
do PIB, sendo que nio se avan-
caumvalor parao Produto, pelo
que os célculos serio sempre
aproximados. O Negdcios utili-
zou, nos seus cdlculos, a previ-
sdo da Comissdo Europeia —
com quem as medidas foram
acordadas— einformacéio gréfi-
ca do documento.
Asprestacdessociaistambém
sofremum cortefaceao OE para
2011 quepodeiraté aos 1,000 mi-
Ihdes de euros. Isto apesar de o
desemprego ser revisto em alta
para os 11,2%, mais 0,4 pontos
percentuaisdoqueaquilo queera
admitido no Or¢amento.
Aspoupancasadicionais face
a0 que era a previsio oficial de
ha cinco meses, quando o OE
deuentradano Parlamento,nio
vio conduzir a um défice signi-
ficativamente menorem euros.

De facto, o desequilibrio orca-
mental mantém-se nos4,6%do
PIB que entfo tinham sido
anunciados.

Aresposta paraestaaparen-
teincongruénciareside nasubi-
da da despesa inscrita em trés
rubricas, que aumentam, noseu
conjunto,emcercade 1.000 mi-
héesde euro: outras despesade
capital, subsidios e outras des-
pesas correntes.

Arubricade“outrasdespesas
correntes” é demasiado genéri-
ca para que seja possivel perce-
ber a origem da revisdo em alta
dos gastos. Masossubsidiose ou-
trasdespesas de capital sdio habi-
tualmente transferéncias de di-
nheiro que permitemfinanciara
exploracfio ouinvestimento de
empresas. Asempresas publicas
maisdeficitdriasabsorvemgran-
departedosmontantesinscritos
nestas rubricas de despesa.

O novo PEC também traz
novidades no campo da factura
dos juros, que serd menor do
queseesperavaem Outubro: ao
todoéumapoupancade 150 mi-
Ih&es de euros, muitoemboraas
“yields” dadividapublicaaté te-
nham subido bastante desde
essaaltura. Areceitadeimpos-
tos também cai.

Finalmente, é revelado o ob-
Jjectivode caminharparaumsal-
do orgamental nulo (o chamado
“défice zero”). Amedida, que ja
consta da revisdo da Lei de En-
quadramento Or¢camental em
discussdo no parlamento.

DUAS
DUVIDAS

De onde
vem este
crescimento
dos gastos?
O PEC aponta
para trés
rubricas:
outras
despesas
correntes,
subsidios

e despesas
de capital.

No lado da
despesa, os
gastos com
pessoal sa0 0s
que levantam
mais dtvidas.
Em cinco
meses,

entre 600

e 700 milhoes
“evaporam-se”,
mesmo nao
havendo
nenhuma nova
medida que
jfustifique um
controlo de
despesa desta
magnitude.

J

Juros

da divida
acima
de 6,5%
até 2014

Osjuros da divida nacional es-
tdo elevados. E vio manter-se
assim, pelo menos até 2014, de
acordo com as previsdes do Go-
verno, reveladas na actualiza-
¢do do Plano Estabilidade e
Crescimento (PEC). Ataxadas
obrigacesdo Tesourodeverio
ficar, nos proximos trés anos,
acima de 6,5%.

Este ano, o juro dever4 si-
tuar-se, em média, nos 6,8%.
Nomercado, a taxaestd, actual-
mente,em7,361%, e jinido bai-
xaafasquia dos7% desde oini-
ciode Margo: umreflexo de que
osinvestidores témcrescentes
davidas sobre a capacidade de
Portugal pagarasua divida sem
auxilio externo.

A tendéncia sera de subida
da taxa média exigida pelos in-
vestidores para financiarem a
divida de longo prazo do Esta-
do.“Face avolatilidade e incer-
teza existentes no mercado de
divida soberana, niio é de ex-
cluirque os prémios de risco se
mantenham elevados”, diz o
Governo.

Em 2012, aprojecgiiodo Go-
verno é de que o juro médio
subaaindamais, para6,9%,des-
cendo ligeiramente para 6,8%
em 2013 e para 6,5% em 2014.
“Atendendoasnecessidades de
financiamento da economia
portuguesa, representard um
elevado custo adicional”, subli-
nha o Executivo.

O custo da divida é um dos
factores tidos em conta na ac-
tualizagdo do cendrio macroe-
condémico do PEC. O Governo
reviu em baixa as projeccdes
para a economia portuguesa,
antecipando agora uma con-
tracciio do PIB em 0,9%, este
ano. No Orgamento do Estado
previaum crescimentode 0,2%.

Estanova estimativa consi-
deraainda a recente evolugio
dosprecosdopetrdleo nos mer-
cados internacionais. A escala-
da das cotagtes levou o Execu-
tivo a elevar em 36% o preco
médio estimado,paral07,2 dé-
lares, de 78,80 ddlares por bar-
ril. Para 2012, a previsioé de 108
délares.

Nopréximo ano,eapesar do
impacto negativo que asubida
das cotacdes matéria-prima
temnaeconomia,o Governoes-
timaumarecuperaciio,comum
crescimento de 0,3% do PIB.
Para 2013 o Executivo estima
um crescimento de 0,7% e de
1,3% em 2014. pm
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Crise total
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CP precisa de 750 milhoes
de euros e tem o mercado

financeiro fechado

Transportadora nio esta a conseguir financiar-se no mercado financeiro.
Descida do “rating” piora situacao e cria factura adicional de 120 milhoes

As necessidades de financiamento
da CP vilo agravar-se ainda mais.
Alémdos 630 milhdes de euros que
precisava durante este ano, a CP
tem de obter mais 120 milhoes de
euros nos proximos quatro meses,
paraliquidarantecipadamente um
empréstimo quefezno mercado de
capitaisinternacional.

A amortizacdo desta divida de-
veria ocorrer em 2021, mas segun-
dosabe o Negécios,comadescidade
“rating” da empresa a CP vai ter de
amortizar antecipadamente esse
empréstimo. Isto porque quando
foi contraido, as condigbes seriam
mantidas até umdeterminado “ra-
ting” e abaixo dele o financiadorpo-
deria requerer o direito de amorti-
zacioimediata. E essenivel de “ra-
ting” chegou. Em Margo,aStandard
& Poor’s (S&P) desceuanotagiioda
CP para BB, o que significa abaixo
dograudeinvestimento. Contacta-
da, a CP nfio quis comentar.

Segundo um documento inter-
nodaCPaque o Negécios teve aces-
so,a empresa temnecessidades de
financiamento totais para 2011 que
atingem os 633 milh6es de euros,
néoconstando aindaaquios 120 mi-
Thdes. Em amortizagio de divida a
CPtemprevisto pagar 397 milhGes.
A estas duas tranches ainda se so-
mam os juros pela elevada divida,
estimados em 180 milhdes, as ne-
cessidades deinvestimento, as res-
cisbes e outros gastos. No total, as
necessidades definanciamento su-
peram os 750 milhdes de euros.

Eisto acontece numa situaciio
emque aempresando estiaconse-
guirirao mercado financiar-se. Por
isso, poderd estarnumasituacio de
iminente quebra de tesouraria, o
quepoderiaporemquestiio o paga-
mento a fornecedores (como a Re-
fer) e saldrios. Mas a empresa diz
que “néo tem tido dificuldade em
pagar as suas dividas a fornecedo-
res, pelo que qualquer especulacio
aesterespeito é totalmente falsa”.

ACPnéorefereaquestiodossa-
ldrios, masnumaoutrarespostada-
tada de 22 de Fevereiro, sobre os
problemas de financiamento da
empresa, dizia que “tem receitas
proprias que,se nfo ocorreremper-

turbagdes de funcionamento, per-
mitemsuportaras despesas corren-
tes, nomeadamente saldrios”. Re-
corde-se que a empresa estd a pas-
sarporum periodo de paralisacdes
e greves devidoaumaguerrainter-
naentreostrabalhadores e aadmi-
nistracio, sobretudo atribuida aos
cortes que foramimpostos pelo Es-
tado as empresas publicas de 15%
nos custos operacionais. Muitos
comboios estio aser suprimidos.

Em Fevereiro, a transportadora
disse ainda que “a crise financeira
afectaaformadefinanciamento da
CP,nomeadamente em custo”. No
que diz respeito ao curto prazo, diz
ter “financiamento contratado,so-
bre o qual, salvo se se registar in-
cumprimento dos financiadores,
néo prevemos problemas”.

Depois destas declaracdes,aS&P
desceu os “ratings” da CP e daRefer
para BB, o que significa que deixa-
ramdeestarnograudeinvestimen-
to,oquedisparaosniveis deriscode
incumprimento. Segundo fonte do
sector, BB tem uma taxa de risco de
incumprimento de 15%. Para este
especialista em notagdes financei-
ras, estas duas empresas estio, até,
comniveisde classificacioacimado
que teriamse niio fossem empresas
publicas. A Reptblicaacabaporsus-
tentarum pouco os seus “ratings”.
Mas o mercado percepciona esses
aspectose, porisso,nioestiafinan-
cid-las. Ou seja, narealidade estd a
atribuir-lhes um “rating” menor.

Outro caso mais complicado é o
daRefer, que terd cerca de 830 mi-
lhdes de euros de divida vencida
este ano. A empresa também nio
consegue financiar-se nos merca-
dos e,Aimagem do que acontece no
resto das empresas publicas de
transportes, ndo recebe indemni-
zagbes compensatérias suficientes
para fazer face as despesas. Com
base nosvalores de 2009 (tiltimo re-
latério publico), 0s proveitos coma
taxa de utilizagfio da rede ndo che-
gam para cobrir os custos compes-
soal. EaCP éamaiorcontribuinte
paraesta taxade utilizaciio. Ora, fi-
cando comdificuldades de tesoura-
ria, os pagamentos devidos & Refer
podem ficarcomprometidos. aN/am

A CP disse em

Fevereiro que

estaria em

condicoes de

pagar salarios

desde que ndo

houvesse

“perturbacdes”.

A queda do

“rating” fez

com que estas

empresas

deixassem de

ter acesso a

{inanciamento.

633

A CP tem necessidades de
financiamento assumidas
para este ano que atingem
0s 633 milhdes de euros.

830

A Refer tem um total de cerca
de 830 milhGes de euros

de divida para amortizar

56 em 2011.

Vicente Pereira
ainda ndo foi
substituido

O antigo vice-presidente
@ da Refer e responsavel

pela area financeira,
Alfredo Vicente Pereira, ainda
nao foi substituido, depois de ter
saido, em meados de 2010, para
a vice-presidéncia da CP. Neste
momento, a Refer mantém-se
com quatro administradores,
sendo que nenhum deles tem
curriculo na area financeira.
A empresa viu a sua
administracio ser reconduzida
no ano passado, continuando a
ser liderada por Luis Pardal.
Ja a CP foi alvo de algumas
mudancas, passando pela
mudanca de presidente. Cardoso
dos Reis, que estava a frente dos
destinos da empresa ha alguns
anos, é agora presidente do
Metropolitano de Lisboa, tendo
sido substituido por José
Benoliel, que é quadro da CP
ja ha algum tempo. O novo
presidente, mais “low profile”
do que o seu antecessor, ficou
a bragos com uma situagdo
complicada, numa empresa com
uma estrutura pesada e um
historial de défices acumulados
e de direitos adquiridos que sdo
dificeis de contrariar, mesmo
tendo indicacdes da tutela
para cortar custos.

DiVIDA DE
CP E REFER
E SUPERIOR
A NOVE MIL
MILHOES

A CP e a Refer sao
duas das empresas
mais problemati-
cas do sector pti-
blico. Tém niveis
de endividamento
elevados. So estas
companbhias
tinham, no final do
ano, um endivida-
mento de sete mil
milhoes de euros.
E ambas tém um
problema em
maos. Nao conse-
guem ir ao merca-
do, mas tém todos
0s anos de procu-
rar no exterior fi-
nanciamento para
os défices de ope-
racdo. Além dos
juros elevados: em
2009, a CP pagou
127 milhdes e a
Refer 154 milhoes.
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RECEITAS NAO CHEGAM PARA
COBRIR CUSTOS DA OPERACAO
PROVEITOS INCORPORAM SUBSIDIOS
Tanto a CP como a Refer ndo tém recei- Custos com pessoal 96,8
tas suficientes para cobrir 0s custos com FSE 108,4 [
a actividade. As receitas da CP, em 2009, Custos com pessoal 135,48 Custo mercadores vendid 83 [
davam para cobrir 75%. No caso da | FsE 138,78 Amortizagdes, impostos,
Refer cobriam em 55% os custos. E em I Custo mercadores vendidas 11,15 provisdes e outros 1,3
ambas estdo 0s subsidios a operagdo. ‘Amortizagdes, impostos,
provisdes e outros 140,46
Custos operacionais REFER PAGA MAIS AO
PESSOAL DO QUE O QUE,
RECEBE PELA UTILIZACAO
DA REDE FERROVIARI

Prestagdes de servigos 263,6
Outros proveitos 18,0
Subsidios & exploragéo 36,63

3.300

A CP tem 3.300 trabalhadores

ESFORCO DA CP DE CURTO
PRAZO E DE CERCA
DE 700 MILHOES

56 EM DIVIDA DE CURTO PRAZO Médio e Longo prazos

Segundo o relatério da CP de 2009, a 2.788,50
divida de curto prazo da empresa de
transportes ferroviarios corresponde
a cerca de 20% do endividamento.
No entanto, é um esfor¢o de cerca de
700 milhdes. E que vai piorar por
causa do “rating” da empresa.

CAPITAIS PROPRIOS NEGATIVOS Passivo
DA CPATINGIRAM 2,2 MIL 3.811.40
MILHOES DE EUROS EM 2009 s

ACTIVOS INSUFICIENTES

Em 2009, os capitais proprios
negativos da CP atingiram os 2,2 mil
milhdes de euros. S6 em resultados
transitados acumulados negativos
estavam inscritos mais de quatro mil
milhdes de euros. E em 2009 a CP
teve perdas de 217 milhdes de euros.

Unidade: Milhges de euros
Fonte: Relatorios e contas das empresas de 2009

J

CUSTOS COM PESSOAL ATINGE 96,8 MILHOES

Na Refer, o valor que anualmen-
te a empresa gasta com o
pessoal é quase o dobro do que
o0 que recebe pela utilizagdo da
rede ferrovidria. E se somarmos
todas as receitas, excluindo os
subsfdios, também essas ndo
chegam para pagar ao pessoal.

Taxa de utilizagdo 59
Outras prestagdes de servios 12,6
Subsidios a exploragdo 36,1
Outros rendimentos

em outras actividades 15

3.497

A Refer tinha 3.497 trabalhadores em 2009

Médio e Longo prazos
4.991,30

Passivo
1.925,10

REFER NAO CONSEGUIU
FINANCIAMENTO, DE
500 MILHOES JA ESTE ANO
DIVIDA DE CURTO PRAZO EM 2009

entanto, este ano ndo conseguiu
um empréstimo para refinanciar
500 milhdes de euros. Em 2009, a
divida de curto prazo era superior a
500 milh&es. E tem de se somar défi-
ces de exploragdo e juros a pagar.

CAPITAIS PROPRIOS NEGATIVOS
DA REFER AT|NGIRAM

1,3 MIL MILHOES EM 2009
SITUAGAO AGRAVADA EM 2010

Em 2009, 56 em resultados
acumulados transitados o valor
atingia 0s 1,46 mil milhdes de euros.
E nesse ano 0s prejuizos atingiram
112,7 milhdes de euros. Por outro
lado, 0s activos cobriam apenas 34%
dos passivos.

4

Em 2009, a Refer diminuiu a sua
divida de curto prazo, passando,
parte dela, para longo prazo. No

\
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Crise total

J

Portugal ameaca ensombrar
cimeira de “salvacao” do euro

Abrago de despedida? | Jean-Claude Juncker, presidente do Eurogrupo, pode estar a despedir-se de Teixeira dos Santos, mas avisa que compromissos assumidos pelo actual Governo terdo de ser mantidos.

i

lock Fistick/Bloomberg

O risco de Portugal chegar quinta-feira sem Governo a cimeira de “todas
as decisoes” esta a deixar a Europa a beira de um novo ataque de nervos

EVA GASPAR
egaspar@negocios.pt

Com este ou com outro Governo,
Portugal “ndo pode afastar-se dos
compromissos assumidos”. O avi-
so foi ontem deixado por Jean-
-Claude Juncker, o presidente do
Eurogrupo, depois de tersido con-
frontado com a probabilidade de
José Sdcrates chegar demissiond-
rio & cimeira desta quinta e sexta-
-feira, onde a Europa conta dar
uma “resposta abrangente” para
travar a crise do euro. Resposta
que promete sair fragilizada se,
desde logo, o pais que diz querer
evitar o destino da Gréciae da Ir-
landa se apresentar no encontro
com uma crise politicaa somar a
financeira e aeconémica.
“Eevidente quehd compromis-
sosque foram assumidos por Por-
tugal e nflo podemos afastar-nos
de compromissos assumidos”, in-
sistiu Juncker, lembrando a pro-
messa de reduzir o défice de 4,6%

no final deste ano para3%em2012
e2%em2013. Juncker frisouain-
daque as medidas donovo Progra-
made Estabilidade e Crescimen-
to,ontem entregue no Parlamen-
to, ja foram “anunciadas pelo Go-
verno portugués eendossadas pela
Comissdo Europeia e pelo Banco
Central Europeu (BCE)”, deixan-
doimplicito queamargem de ma-
nobra - deste ou de outro Gover-
no - é praticamente nula.
Revelandoigualmente alguma
impaciéncia, também o comissé-
rio do euro, Olli Rehn, bateu na
mesmatecla. “Nio gostariadein-
terferirnumdebate de politicain-
terna em Portugal, mas aprové-
mos o programa de ajustamento
tal ele como nos foi proposto pelo
Governo portugués”, disse, insis-
tindo que este foiji“avalizadopela
Comisséo e pelo BCE, pelo que
niovejo nenhumarazio paraque
possaseralterado”. A ministraes-
panhola das Financgas mostrou,
porseu turno, temer que uma cri-

se politica em Portugal seja mais
um factor de desestabilizacéio.
Aprovar o PEC “contribuird para
aestabilidade dasfinancasem Por-
tugale também para a estabilida-
dedo euro”, disse Elena Salgado.
Os responsaveis falavam de-
poisde o PSD terrepetido niio es-
tar disposto a viabilizar o novo
PECedeterelencadoasvantagens
de o pais passar a ser governado
por uma “grande coligaciio paraa
mudanca” (ver pag. 4). Fizeram-
no em Bruxelas , apés um encon-
troextraordindrio entre os minis-
tros das Financas destinado a
aproximar posicdes sobre o fun-
cionamento prético do fundo de
emergénciado euro.

FMI “sempre associado”

Aesterespeito, ficouacertadooes-
sencial sobre como este funciona-
ra apartir de 2013, quando passar
aserummecanismo permanente.
Teraumabase de capital de 700 mil
milhdes deeuros (620 milmilhdes

em garantias e 80 mil milhdes em
capital queterd deserentregue pai-
ses do euro a partir de 2012) para
poder mobilizar até 500 mil mi-
Ihdes de euros. Poderd emprestar
aos paises com dificuldades em fi-
nanciar-se cobrandoumprémiode
200 pontos base para prazos até
trésanose de 300 pontos parama-
turidades mais longas sobre as ta-
xas de juro pagas para angariar os
fundos. O sucessor do Fundo Eu-
ropeu de Estabilizacio Financeira
(FEEF) poderd igualmente com-
prardividapublicano mercadopri-
mario “em casos excepcionais” e
no “quadro de um programa de
ajustamento”, “sempre em estrei-
tacolaboragfiocomo FMI, tantoao
nivel técnico quanto financeiro”,
explicou Juncker. Em contrapar-
tida, quase tudo permanece em
aberto sobre como o FEEF actua-
ra até 2013, embora seja plausivel
queasuareformavenhaaserfeita
nos moldes agora acordados para
0Seu Sucessor.

Ha compromissos
assumidos por
Portugal e ndo
podemos
afastar-nos deles.
(..) O PEC

ja foi endossado

pela Comissio
e pelo BCE.

JEAN-CLAUDE JUNCKER
Presidente do Eurogrupo

(2011 MediaMonitor.

)( Pagina 8 de 8 j




