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Créditodos 4
maiores bancos
em queda

Carteirade crédito de Atlantico, BIC, BFA e BAl recuou
quase 20% no terceiro trimestre, face ao homdlogo.
Banca continuaa ceder pouco crédito a economia.

OGE 2018 ATE NOVEMBRO

Governoprevé Vendade
crescimento divisas do BNA
de 4,9% aumenta 30%

Avanco de 6,1% no sector de petrdleo e gds  Bancocentraldisponibilizoucercade10,3 mil

ede4,4%nosectorndo-petroliferosustentam  milhdes EUR aos bancos comerciais nos pri-
GRANDE ENTREVISTA

previsao optimista. pi2 meiros 11 meses doano. ps
PETROLEO BOLSA
Barril de petréleo PSI 20 recua 0,27%,
comperdasde1,46% com 11 cotadas a cair
Brent para entrega em Fevereiro Bolsa de Lisboa fechou a cair,

fechou em 6,41USD, quarta-feira. rs alinhada com a Europa. rs
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Opiniao

Petroyuan

Rui Amendoecira

Advogado e especialista em assuntos petroliferos

enhonaminhacarteiraumanotade100USD.

Instintivamente, sei que este rectangulo de

papeldecorverdetemvalor, porisso,guardo-

-ocom cuidado, ndooexibo,salvoquandofor
necessario, e asseguro-me de que ndo é perdido nem
furtado. Mas porque é que este pedaco de papel tem
valor? O valor intrinseco do papel é (quase) nulo, ndo
existenenhumaespecial belezaartisticanasimagens
que ﬁguram na nota, nem a nota é rara, nem antiga.
Normalmente, o papel quetenhonacarteirandovale-
ria nada, nio fosse o caso de conter uma promessa
efectuada por um Estado, sendo esse Estado o mais
poderosodomundo. Os Estados Unidos garantem-me
que a nota tem o valor de 100 unidades da moeda (o
délar) que temlivre curso no pais, e euacredito nesta
garantia. Comoacreditammilhares demilhdes depes-
soas nos Estados Unidos eemtodo o mundo. E, porque
todosacreditamos nessa garantia, aceitamos utilizar
amoedaem causaparamedireestabelecerovalordos
benseservicos quetransaccionamos. E, assim, aceita-
mos receber um pedaco de papel que o governo dos
Estados Unidos garantevaler100USD, emtrocadeum

A China
ambicionara
instituir
um indice
emyuan
que concorra
como WTI
e o Brent

objecto que vendemos ou um servico que prestamos.
O dinheiro é uma constru¢do mental abstracta e
representa o mais importante sistema de confianca
colectivainventado pelo Homem. Cada pessoa confia
no conceitoabstracto do dinheiro apenas e s6 porque
as outras pessoas também confiam. Sem confianca,
ndohadinheironem moeda.Sendo estaanaturezado
dinheiro, é certo que o pais que conseguirimporasua
moeda como padrio internacional adquire umavan-
tagem consideravel. Desde o fim dall GuerraMundial,
esse pais é os Estados Unidos e a moeda é o délar.
Os Estados Unidos garantem o valor do instrumento
demedida(délar) que permiteaconcretizaciodeuma
parte consideravel das transacgdes realizadas
na economia mundial. Quando o fabricante de
automoveis alemdovendeumaviaturaaumimporta-
dor indiano, e essa venda é realizada em délares, os
EUA actuam, implicitamente, como possibilitadores
da transacc¢do ao garantirem o valor da respectiva
moeda. Esse papel de medida e garantia das
transacg¢desinternacionais confereaos EUAum poder
extraordinario, queem muito contribuiparaosucesso
da economia norte-americana nas ultimas décadas.
Aprocuraeacumulacio constantede dolares permite
que os Estados Unidos se financiem com maior facili-
dadedoquequalqueroutro pais. Umaempresaameri-
cana poder transaccionar em ddlares é como uma
equipa de futebol poder jogar sempre em casa.

Paraopredominiododélar, muito tem contribuido
o facto de esta ser a moeda de referéncia das
transacgdes no mercado petrolifero. Todos os dias,
transaccionam-se em todo o mundo milhares de mi-
lhées de dodlares de crude, gas natural, produtos
petroliferos, entre vendedores e compradores de to-
das as geografias. A Arabia Saudita vende petrdleo a
China, que paga em ddlares. Repare-se: o petroleo é
extraidonaArabiaSaudita, ovendedoréumaempresa
saudita, o comprador é chinés, o transportador pode
serumaempresaeuropeia,opetroleocirculadoMédio
Oriente para a Asia, sem que a transacc¢io tenha
qualquer conexdo com os EUA, salvo o facto de este
pais fornecer amoeda que permite que a operacio se
concretize.

Ora, a China esta a dar passos para enfraquecer o
dominio do délar nos mercados petroliferos e pro-
moverasuapropriamoeda, oyuan. Estaem cursoum
plano paralancar a negociagio, nabolsa de Xangai, o
primeiro contrato de futuros de crude denominado
emyuan.

Aprazo,aChinateraaambicdodeinstituirumindice
petrolifero em yuan que possa concorrer como WTIe
o Brent. Sendo actualmente o maior importador de
petréleo domundo (como Angolabemsabe),aposicio
da China é especialmente forte. Porque é que o maior
consumidor de petroéleo niao ha-de ser responsavel
pela moeda mais utilizada na compra e venda desse
petroleo? Porque é que os xeques da Arabia Saudita
ndohio-dereceberyuanspeloseupetroleo, pensardo
oschineses? Sendo que os chineses nio estdo sozinhos
neste pensamento disruptivo. Putin ja fez saber que
nioseimportavadedestronarodélarcomomoedade
referénciaemgeral enomercado petroliferoemespe-
cial. E a Venezuela ja publica o preco do seu petrdleo
emyuan para por fima‘tirania do délar’.

A ascensio da moeda chinesa nas transaccdes
petroliferas, e a diminuicdo do peso do délar, seria
(sera?)umfenémeno de consequéncias econémicase
politicas profundas. O aumento da procura e circu-
laciodeumamoedatemumimpactodirectonaecono-
miado pais que emite essamoeda. Se os Estados, ban-
cos centrais, empresas e investidores tiverem mais
liquidezemyuan,irdoreciclaressedinheironaecono-
mia chinesa, gerando mais actividade, expandindo o
mercado e baixando os custos de financiamento das
empresasedoEstadochinés. Movimentoinversoseria
deesperarnos Estados Unidos. A politicade ‘dinheiro
barato’ promovida pela Reserva Federal americana
nos ultimos anos, eacapacidade de os Estados Unidos
se endividarem quase sem limite, depende da
manutencio do status quo do dolar enquanto moeda
mais abundante no balanc¢o das empresas e dos Esta-
dos. Tambémapoliticageoestratégicaassentanopre-
dominio do délar: como é que os Estados Unidos con-
seguirdo impor san¢des a outros paises através do
sistemafinanceiro,seodolardeixardeseramoedade
referénciainternacional?

A substituicdo do ddlar pelo yuan no mercado
petrolifero seraum processo dificil, longo e, ha quem
entenda,emultimainstancia,foradoalcancedaChina.
Os mercados gostam de transparéncia, previsibili-
dade eliquidez, e 0 yuan ndo é ainda uma moeda ple-
namente convertivel, além do risco de manipulacdo
peloEstado centralizado chinés. Ahistériaestarepleta
de ‘grandes designios’ promovidos por Estados cen-
tralizados que chocaram contra o realismo dos mer-
cados e dos agentes econémicos. A ver vamos.

Quem sabe se,umdia, o barril de petréleo voltaaos
150,200 0uaté400...yuan. M
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