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NEGOCIO DO MES

Os bastidores do caso TAP
Vda e PLMJ trataram da operagao
que durou meses



Advocatus

01.01.2021 I M .

P. 44

NA “OPE
DO MES” DO TTR
COM O AUXILIO A TAP

A Vieira de Almeida assessorou o Estado Portugués no contexto de um de auxilio a TAP
e na aquisicao de 22,5% do capital social da transportadora aérea. A PLM] esteve com a

transportadora aérea. TTR elegeu esta como a “operacdo do més” no final de 2020.

IM. | Copyright licensed by Visapress | P. 2 of 5



Advocatus
01.01.2021
P. 45

IM. | Copyright licensed by Visapress | P. 3 of 5

Vieira de Almeida (VdA) as-
sessorou o Estado Portugués
e a Parpublica, no contexto
de auxilio de Estado até 1,2

ilhdes de euros conferidos
a TAP. E ainda na aquisicdo, pelo Estado Por-
tugués, de mais 22,5% do capital social da
TAP SGPS que, juntamente com a participa-
céo de 50% ja detida pela Parpublica, levou
o Estado portugués a passar a deter direta e
indiretamente 72,5% na TAP SGPS. A trans-
portadora aérea foi assessorada pela PLM]J.

A VdA assessorou ainda o Estado Por-
tugués no pedido de auxilio de Estado, no
montante maximo de 1,2 milhoes de euros,
autorizado pela Comisséo Europeia a 10
de junho de 2020, que assumiu a forma de
um empreéstimo de emergéncia concedido
a TAP. Esta operacdo foi distinguida pelo
ranking do Transactional Track Record
como o0 “Deal of The Month”.

Esta foi uma operacéo que envolveu as
areas de corporate M&A, concorréncia &
Unido Europeia, mercado de capitais, ban-
cédrio & financeiro e publico. A assessoria
contou com a intervencao dos socios Jorge
Bleck, Nuno Ruiz, Paulo Pinheiro, Ana Marta
Castro, José Pedro Fazenda Martins e Hugo
Moredo Santos e dos associados Leonor Bet-
tencourt Nunes, Francisca César Machado
e David Cuba Topete.

Ja a equipa da PLM] envolveu advogados
das equipas de Corporate M&A - Diogo Pe-
restrelo (socio), Guilherme Seabra Galante
(associado sénior), nia Cruz (associada), Ri-
ta Braga Themido (associada), de Bancdario
e Financeiro e Mercado de Capitais — Bruno
Ferreira, Raquel Azevedo (sdcios), Sara Le-
mos (associada sénior), e da equipa de Fis-
cal-Isaque Ramos (s6cio) e Dinis Tracana
(associado sénior)

ACORDO ALCANCADO EM JULHO

Depois de muitas negociacdes, em julho do
ano passado foi alcangado um acordo com
0s acionistas privados, que passa por um
aumento da posi¢éo publica na companhia
aérea para os 72,5%. Pelo capital que nao
detém, o Estado vai pagar 55 milhdes de
euros. “Chegdmos a uma solugéo acorda-
da”, anunciou o ministro das Infraestru-
turas e da Habitacdo, Pedro Nuno Santos.
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"Um dos desafios
foi tentar
enquadrar a TAP
na medida

de auxilio mais

convenente',
Jorge Bleck,
VdA

“Desta forma consegue-se evitar a falén-
cia de uma empresa essencial ao paise
garante que nao ha litigancia futura”.

Tendo em conta o acordo alcancado
entre o Governo e os acionistas priva-
dos da companhia aérea, o Estado refor-
¢a a posicao que tinha ate aqui (50%) e
passa a deter 72,5% do capital da TAP,
enquanto os trabalhadores continuam
com 5% da empresa. Ja do lado dos acio-
nistas privados, o consorcio Atlantic
Gateway, que detinha 45%, desapare-
ce do capital da TAP.

O portugués Humberto Pedrosa vai
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comprar a posicdo que o socio David
Neeleman tinha na companhia aérea,
passando a deter diretamente 22,5% da
companhia aérea. O brasileiro Neele-
man saido capital da TAP, em troca de
55 milhoes de euros.

QUAIS OS PRINCIPAIS DESAFIOS
JURIDICOS?

Para a VdA, foram varios. “Tentar en-
quadrar a TAP na medida de auxilio
mais conveniente, o que nao se reve-
lou viavel em face da situacdo de acen-
tuados capitais proprios negativos do
grupo TAP em 31 de dezembro de 2019,
conseguir obter a aprovagao da medida
de auxilio em tempo record; a negocia-
¢do com a Atlantica Gateway SGPS, Lda
com vista a sua adesdo as medidas de
monitorizacdo que a prestacdo do au-
xilio de 1.2 hiliGes de euros exigia; a
compatibiliza¢do dessa monitorizacao
com o risco de se poder vir a considerar
que a TAP passava a estar sob contro-
lo publico, o que poderia despoletar a

ohrigacdo de o Estado ter de vir a pagar
4 AGW uma verba na ordem das duas
centenas de milhoes de euros. E ainda
a negociacdo final com vista a aquisi-
¢do da participacdo da AGW na TAP”,
segundo fonte do escritdrio explicou
a Advocatus.

Para a PLM] “foi uma transaccdao
multidisciplinar e com varias verten-
tes (negociacéo com o parceiro publico,
negociacdo entre os parceiros privados,
acordo com demais stakeholders, temas
de direito financeiro, de concorréncia e
de fiscal) de elevada complexidade, que
implicou um trahalho de equipa muito
intenso e coordenado. A isso acresceu
uma forte e continuada pressdo externa
com o tema da eventual nacionalizacgdo
e dos midia que pretendiam acompa-
nhar a transaccgéo diariamente, em que
foinecessario muita resiliéncia, manter
a equipa tranquila e com um enorme
foco em todo o trabalho que se estava
arealizar tendo em vista a defesa dos
interesses do nosso cliente”. ®
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ADVOGADOS DA

"Houve uma forte e « Jorge Bleck

continuada pressao externa", (M&A Corporate Finance)
Diogo Perestrelo, ’ ?I\/?;Klg:rl;?::g&egnance)
PLM] ¢ Nuno Ruiz

(Competition & EU law)

* Leonor Bettencourt Nunes
(Competition & EU law)

* José Pedro Fazenda Martins
(Capital Markets)

* Hugo Moredo Santos
(Banking & Finance)

¢ Francisca César Machado
(Banking & Finance)

* Paulo Pinheiro
(Public Law)

¢ Ana Marta Castro
(Public Law)

ADVOGADOS DA

» Diogo Perestrelo
(Corporate M&A)

* Guilherme Seabra Galante
(Corporate M&A)

« AniaCruz
(Corporate M&A)

* Rita Braga Themido
(Corporate M&A)

* Bruno Ferreira
(Bancario e Financeiro)

* Raquel Azevedo
(Bancario e Financeiro)

Sara Lemos Meneses
(Bancario e Financeiro)

Ricardo Oliveira
(Concorréncia)

Sara Estima Martins
(Concorréncia)

Isaque Ramos
(Fiscal)

Dinis Tricana
(Fiscal)

PORTUGAL
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