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MOVIMENTOS DE CONSOLIDAGAO ENTRE EMPRESAS

Juros baixos vao
continuar a dar gas
ao M&A em Portugal

Advogados contatados pelo JE defendem que a conjuntura permanece propicia a realizagao de
operacoes de consolida¢dao no mercado nacional. Qualidade dos ativos também sera crucial, dizem.

FILIPE ALVES
E MARIANA BANDEIRA
falves@jornaleconomico.pt

A economia portuguesa estd numa
trajetoria de abrandamento, em li-
nha com as suas pares europeias,
mas os advogados, consultores e
banqueiros de investimento ouvi-
dos pelo Jornal Econémico consi-
deram que existem condigbes para
que o mercado nacional de fusces e
aquisicoes (M&A) nio s6 se man-
tenha dinamico como até possa
surpreender, pela positiva, em
2019, depois de um ano de 2018
em que se registaram, em Portu-
gal, 350 operagoes no valor de 22
mil milhdes de euros. A manuten-
¢do dos juros baixos e a qualidade
de alguns ativos que poderio ser
colocados no mercado fundamen-
tam esta cxpemtivaﬂ

Empresas como a EDP, a Brisa,a
Altice (rede de fibra) e a Tranquili-
dade estardo no centro destes mo-
vimentos de consolidagio (ver tex-
to ao lado).

“Apesar das perspetivas da desa-
celeracio do crescimento econé-
mico em Portugal e das dividas
sobre o contexto internacional -
efeitos do Brexit e a situacio da
economia alemi -, penso que ape-
sar de tudo o mercado de M&A em
Portugal vai manter a tendéncia de
crescimento em 2019, podendo
mesmo vir a ser um dos melhores
anos entre os mais recentes’, disse
ao Jornal Econémico o advogado
Diogo Perestrelo.

O socio de M&A da PLM]
adiantou que hd vidrios setores
com processos de M&A “muito re-
levantes ja anunciados para 2019,
como as telecomunicacées (fibra),
seguros, eletricidade, energias re-

noviveis e outros setores em que
prevejo possam ter lugar transa-
¢oes importantes como & o caso
dos media, das concessdes rodo-
vidrias e mesmo da banca”.

A decisio do BCE de manter os
juros baixos por mais alguns anos,
de maneira a fazer frente ao cresci-
mento anémico na Europa, devera
facilitar estas operacdes, acredita
Diogo Perestrelo. Os fundos inter-
nacionais continuam a dispor de
liquidez e precisam de a aplicar em
ativos que oferecam retornos atra-
tivos. E, neste ponto, a qualidade
de alguns ativos portugueses po-
deri ser decisiva.

“A qualidade e a posicio estrate-
gica dos ativos em causa, a manu-
tengio das taxas de juro baixas e a
enorme liquidez dos fundos de in-
vestimento internacionais pode
contribuir para uma forte competi-
tividade dos processos de M&A em

Portugal”, frisou o sécio da PLM].
Também o advogado Jorge
Bleck, sécio da Vieira de Almeida
(VdA), partilha desta opinido. Jor-
ge Bleck considera que, nesta con-
juntura de juros baixos, os fundos
de infraestruturas, de pensoes e de
private equity vao ter de fazer um
“esfor¢co ativo de investimento
para os meios colocados ao seu dis-
por, pois essa ¢ a tnica forma de
obterem retornos minimamente
satisfatorios com vista a remunera-
¢ao expetavel dos respetivos parti-
cipantes e investidores”. O respon-
sivel de M&A Corporate Finance
da VdA acredita que haveri, no de-
curso de 2019, "algumas operages
de envergadura invulgar para a ge-
neralidade do que temos vindo a
assistir nos ultimos anos”. Por sua
vez, Antonio Villacampa Serrano,
socio diretor da Uria Menéndez -
Proenga de Carvalho também es-
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DIOGO PERESTRELO
Sécio da PLMJ
“Apesar de tudo o mercado de
M&A vai manter a tendéncia
de crescimento em 2019,
podendo mesmo vir a ser um
dos melhores entre os mais
recentes”
d
NELSON RAPOSO
pera que 2019 seja um ano “exce- BERNARDO
lente”, com “grande atividade em Managing partner da
operacoes de M&A, e este primeiro ~ Raposo Bernardo &
trimestre parece estar a confirmd- m’;‘;c;:dg: M
-k.’. plena'me'nte , apesar da “amea- S rh iR fonsada &
¢a" constituida pelo arrefecimento oo oo et 8 um
da economia e das "operagbes que  pjgqueio decisivo, como ha
tipicamente acompanham proces-  uns anos atras”
sos eleitorais”, dado que é ano de
eleicoes.
Ciéncias da Vida e novas tecno-
logias estdo a atrair cada vez
mais investidores
Em termos de setores, Nelson Ra-
poso Bernardo, managing partner
da Raposo Bernardo & Associados,
destaca tecnologia, telecomunica-
¢oes, biotecnologia, satde, ener-
gias renoviveis e hotelaria, salien-
tando também o facto de osinves-  jopGE BLECK
tidores terem acesso a financia- Sécio da Vieira de Almeida
mento a custo baixo. "0 acesso a
fontes de financiamento ndo é um  Os fundos internacionais vao
bloqueio decisivo”, ao contririo do ter de fazer "um esforgo ativo
que sucedia hi poucos anos, disse. fﬂg‘;ﬂg‘::ﬁﬁ;ﬁﬁ mees
Por sua vez, Alexandre Jardim, devido & continuagsn d,_;s
socio da pbbr, considera que em  jyro5 baixos, defende.
2019 se deverd continuar a assistir a
uma grande atividade no imobilia-
rio e no turismo, 4 semelhanca do
que sucedeu no ano passado (ver
piginas 4 e 5 deste Especial). Mas
vé também muito potencial nos se-
tores da energia, ambiente, mobili-
dade urbana, logistica, satude e far-
macéutico e meios e instrumentos
de pagamentos. Anténio Cid, asso-
ciado sénior da FCB Sociedade de
Advogados, refere duas outras
dreas de relevo: “O desenvolvimen- ANTONIO VILLACAMPA
to tecnologico € exponencial e se- SERRANO
rio de esperar movimentos no que  Socio Diretor da Uria
respeita as empresas que actuam O advogado lembra que
nesse dominio, em particular no ~ eXiste crédito disponivel no
que respeita aquelas que se dedicam {S;:l: ?;::::m:.::rﬁ:isl?
as ciéncias da vida ou i vertente fi- baixo”, facilitando as
nanceira — as fintechs”. @ operacoes de M&A,
N\
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