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A Comissdao Europeia publicou recentemente uma proposta de
Diretiva que visa combater a disparidade de tratamento entre
o financiamento com recurso a divida e o financiamento com

recurso a capitais préprios.

A Proposta de Diretiva conhecida como DEBRA -
Debt Equity Bias Reduction Allowance surge na
sequéncia da Comunicagao de 18 de maio de 2021
da Comissao ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
através da qual foi apresentada a necessidade de os
Estados-Membros minimizarem as distor¢des fiscais
atualmente existentes entre o financiamento com
recurso a divida e o financiamento com recurso a
capitais préprios, por forma a facilitar as empresas da
Uni&o Europeia o acesso a capital e a promover a
integracao dos mercados de capitais nacionais num
mercado unico.

De acordo com as atuais regras fiscais, as empresas
podem deduzir os juros decorrentes de um
financiamento através de divida, mas ndo os custos
relacionados com o financiamento através de
capitais préprios.

Estas distor¢des influenciam, naturalmente, o sentido
das decisdes que as empresas tomam no momento
de escolherem a forma de financiarem o seu
crescimento, optando, n&o raras vezes, por
contrairem divida ao invés de aumentarem os seus
capitais proprios.

Perante esta realidade, a Comissdo Europeia vem
propor que 0os aumentos de capitais préprios entre
diferentes periodos de tributagdo passem a ser
dedutiveis a matéria coletavel dos sujeitos passivos,
tal como ocorre com os juros decorrentes do
financiamento através de divida.

Assim, através da presente proposta, pretende-se
gue seja criada (i) uma dedugdo sobre o capital
préprio das empresas, para efeitos de IRC, por um
periodo de 10 anos consecutivos, bem como (ii)
novos limites a dedutibilidade dos gastos de
financiamento liquidos.

I Deduc&o sobre o capital proprio

Para o calculo desta deducao, devera ter-se por base
a diferenca entre o nivel de capital liquido no final do
exercicio fiscal e o nivel de capital liquido no final do
exercicio fiscal anterior.

A diferenca apurada devera ser multiplicada pela
taxa de juro semrisco a 10 anos para a moeda
relevante, acrescida de um taxa de risco de 1% ou, no
caso de PME, de 1,5%.

Esta deducao tera como limite 30% do EBITDA e, no
caso da deducao exceder tal limite, existe a
possibilidade de a parte nao utilizada ser reportada
ao longo dos cinco anos seguintes. Por outro lado,
existe a possibilidade de reporte sem limite temporal
no caso da deducao ser superior ao rendimento
tributavel do periodo.

Nos termos da Proposta de Diretiva, os Estados-
Membros podem adotar medidas adequadas para
assegurar que a base da dedugao nao inclui
montantes que resultem (i) da concessé&o de
empréstimos, (ii) de transferéncias de participagdes
ou trespasses entre partes relacionadas, e (iii) de
entradas em dinheiro de residentes, para efeitos
fiscais, numa jurisdicdo que nao efetua troca de
informagodes.

Il.  Novos limites a dedutibilidade dos gastos de
financiamento liquidos

De acordo com a Proposta de Diretiva encontra-se
igualmente previsto um novo limite a dedutibilidade
(anual) dos gastos de financiamento liquidos,
limitada pelo menor dos seguintes valores:

*  85% do total de gastos de financiamento liquido
do periodo; ou

*+ € 1.000.000 ou 30% do EBITDA, consoante o
maior.

A diferenca entre os dois montantes pode ser
reportada - para trds ou para a frente - de acordo
com o artigo 4.2 da Diretiva (UE) 2016/1164 do
Conselho, de 12 de julho de 2016, que estabelece
regras contra as praticas de elisdo fiscal que tenham
incidéncia direta no funcionamento do mercado
interno (ATAD).

Note-se que em Portugal ndo esta prevista a opgao
pelo reporte retrospetivo.

As novas disposi¢des previstas nesta Proposta de
Diretiva deverao ser adotadas nas legisla¢des dos
Estados-Membros até 31 de dezembro de 2023,
entrando em vigor no dia seguinte (1 de janeiro de
2024).

Esta informagdo é de distribuigdo reservada e ndo deve ser entendida como qualquer forma de publicidade, pelo que se encontra vedada a sua cépia

ou circulagdo. A informagdo proporcionada e as opinides expressas sdo de carater geral, ndo substituindo o recurso a aconselhamento juridico

adequado para a resolugdo de casos concretos.
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