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Euro digital vai obrigar

a reinventar negocio bancario

Especialistas alertam que emissao da moeda virtual na zona euro tera de acautelar incognitas
e riscos de privacidade e seguranca e manter a banca de retalho como “guardia”.

euro digital vai permitir a demo-

cratiza¢do do acesso a pagamen-

tos digitais na Unido Europeia
(UE) e serd uma alternativa ao dinheiro
fisico sem o substituir, garantem os po-
liticos, académicos, juristas e regulado-
res contactados pelo Jornal Econdémico
(JE). Ainda assim, esta moeda virtual em
formato CBDC (Central Bank Digital
Currency) serd revoluciondria e poderd
excluir do mercado as empresas processa-
doras de pagamentos que ndo se saibam
reinventar num contexto financeiro sem
intermediarios.

“Se vier a ser emitido, o euro digital
serd a moeda digital do eurosistema, dis-
ponibilizada a particulares ¢ empresas
para utilizagdo nos pagamentos de re-
talho. A grande diferenca face aos crip-
toativos € que terd curso legal, ou seja,
serd aceite como meio de pagamento em
toda a drea do euro. Serd uma forma de
os cidaddos continuarem a ter acesso a
moeda de banco central num ambiente
em que existe uma crescente preferéncia
por meios de pagamento mais digitais”,
sintetiza fonte oficial do Banco de Portu-
gal (BdP).

A eurodeputada socialista Margarida
Marques reafirma que o euro, por sim-
bolizar a integra¢do ¢ a prosperidade da
UE, é dindmico e estd em permanente
construcdo. Logo, deve preencher as la-
cunas que ainda persistem, como a aces-
sibilidade aos cidadios dos 19 paises da
7ONa euro a pagamentos por uma app ou
a cofres online. “[Mesmo depois da pan-
demia] hd que reconhecer que recorrem
maioritariamente a pagamentos digitais
os consumidores com rendimentos mais
elevados. O euro digital tem de priorita-
riamente ser complementar ao dinheiro
fisico, ndo um seu substituto, evitando
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aumentar potenciais desigualdades cria-
das pelo fosso digital”, alerta ao JE.

Para o advogado Tiago Correia Mo-
reira, da 4rea de Bancério e Financeiro,
o euro digital significa a confirmagdo na
banca da tendéncia de digitalizagio da
economia e de promogdo da concorrén-
cia, que se acentuou nos tltimos anos. “O

surgimento de novos modelos de negdcio

no sector bancario, muito deles com cariz
forte ou exclusivamente digital, forgam
esta tomada de decisdo”, explica o sbcio
da Vieira de Almeida (VdA), sublinhando
que, para a chamada banca tradicional (a
de retalho), a chegada desta moeda pode
“exigir uma ainda maior reinven¢do do
modelo de negbcio e substitui¢io das
agéncias bancdrias por modelos de con-
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tratagdo a distincia, ndo presenciais”.

Na 6tica dos pagamentos, fard com
que todos os europeus comecem a uti-
lizar carteiras digitais (wallets), que as
caixas registadoras dos supermercados se
adaptem e se massifiquem as transa¢des
digitais no quotidiano, como acontece na
China com a WeChat e Alipay, exemplifi-
ca o professor Paulo Cardoso do Amaral,
da Catdlica-Lisbon. “Consequentemente,
a inddstria dos processadores de paga-
mento vai ter de se reposicionar rapi-
damente, e muitos dos fornecedores de
servigos vdo provavelmente desaparecer
por ji ndo serem necessdrios no mundo
peer-to-peer”, adverte o coordenador o
mestrado executivo em Gestdo com espe-
cializagdo em Inovagdo Digital.

E um cendrio para daqui a quanto

tempo, se a emissdo avangar? O debate
mais firme comecou em outubro de 2020
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quando o Banco Central Europeu (BCE)
publicou um relatério sobre a possivel
criagio de uma moeda digital nos paises
da moeda tnica. No inicio do verdo pas-
sado, o BCE voltou a dar um ‘baby step’
nesta matéria ao publicar um relatério no
qual pondera avangar para a criagdo des-
te ativo, que, tanto quanto se sabe, ndo
pretende instituir-se como uma alterna-
tiva fundamentalista as moedas e notas,
mas “ajudaria a manter a autonomia dos
sistemas de pagamentos domésticos € o
uso internacional de uma moeda num
mundo digital”, constituiria “apenas ou-
tra forma de efetuar pagamentos na nossa
moeda dnica” e “responderia a crescente
preferéncia dos cidaddos e das empre-
sas por pagamentos digitais”, de acordo
com o relatério “O papel internacional
do euro”. Neste momento, a instituicdo
liderada por Christine Lagarde ainda se
encontra em fase de investiga¢io sobre
este euro vanguardista, que a chegar a
bom porto serd num horizonte temporal
de, pelo menos, quatro anos.

“Para os reguladores vai ser o paraiso:
a banca vai poder concentrar-se naquilo
que é a sua verdadeira fun¢do comercial
e de apoio a economia”, assegura Paulo
Cardoso do Amaral, que considera o euro
digita um factor importante de evolugido
para os bancos europeus. Todavia, esse
nivel de progresso dependerd sempre de
como o supervisor envolver os bancos
na gestio desta “massa monetdria” e os
mantiver como guardides, para ndo se
correr o risco de perder liquidez. O acadé-

mico recorda que uma moeda tem essen-
cialmente trés fungdes: a transferéncia de
valor (pagamentos), a reserva de valor e a
medida de valor, enquanto unidade para
estabelecer precos. Na sua opinido, este
terceiro ponto é o mais relevante quando
se fala em euro digital, pelas implica¢des
positivas para as atividades econdmicas
e “porque afinal a propriedade é sempre
avaliada na moeda fiducidria”. “A partir
do momento em que podemos programar
a massa monetdria de forma ecossitémi-
ca, dada a natureza da sua representagio
sob forma de criptoativo, a banca como
um todo vai evoluir com as propriedades
do mundo DeFi [Finangas Descentraliza-
das]. Vai ser uma revolugdo. £ um mundo
onde os produtos financeiros t€m vida
propria, executando as regras da regula-
¢do por desenho e a priori. Alids, para os
reguladores vai ser o parafso. Isto signi-
fica que a banca vai poder concentrar-se
naquilo que € a sua verdadeira fungdo co-
mercial e de apoio a economia”, esclarece
o académico ao JE.

Para tal, é necessirio acautelar incog-
nitas e riscos, entre o0s quais a seguranga,
a privacidade dos dados e o equilibro en-
tre direitos individuais e interesse ptiblico,
segundo Margarida Marques. Ou seja,
deve “assentar num sistema regulatério
que defina com clareza o funcionamento
do euro digital” e “ser cuidadosamente
desenhado de modo a evitar quaisquer
efeitos indesejdveis na politica monetd-
ria e na estabilidade financeira”. Portan-
to, serd preciso avaliar bem “os ganhos
potenciais em eficiéncia e de que forma
influenciard o sistema de pagamentos ja
existente”, diz a deputada da Alianca
Progressista dos Socialistas e Democratas
no Parlamento Europeu, que faz parte da
Comissdo dos Assuntos Econdémicos e
Monetarios.

Alis, esta é a principal preocupacio
dos bancos centrais, que nio veem o0s
criptoativos (bitcoin, ethereum...) como
verdadeiras moedas, dada a sua volatili-
dade. “Um euro digital tem de satisfazer
as necessidades dos cidaddos europeus e
contribuir simultaneamente para preve-
nir atividades ilicitas e evitar qualquer
impacto indesejdvel na estabilidade fi-
nanceira € na politica monetaria”, con-
clui o BdP.



