‘YLIXVIEIRA DE ALMEIDA

REESTRUTURAGCAO EMPRESARIAL

Guia Pratico Preparar o Futuro: O essencial dos mecanismos de
reestruturacao e insolvéncia

Analise comparativa decorrentes das alteragdes introduzidas pela Lei 9/2022, de 11 de janeiro.

R&l | Abr2022 | wwwvdapt

VdA EXPERTISE



indice

Regime Extrajudicial de Recuperacdo de Empresas | RERE 7
Processo Especial de Revitalizagdo | PER 15
Processo Extraordinario de Viabilizagdo de Empresas | PEVE 25
Processo de Insolvéncia 31

A informac&o aqui disponibilizada e

as opinides expressas sdo de carater
geral, ndo substituindo o recurso a
aconselhamento juridico adequado para
aresolugao de casos concretos




Novos Tempos

Foi publicada no passado dia 11 de
janeiro a Lei n°9/2022 que, como
anuncia no sumario, “estabelece
medidas de apoio e agilizagdo dos
processos de reestruturacéio das
empresas e dos acordos de pagamento
e transpd&e a Diretiva (EU) 2019/1023,
do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 20 de junho de 2019, alterando,
nomeadamente, o Cédigo da Insolvéncia
e da Recuperagdo de Empresas.

1 as alteragées introduzidas pela
Lei 9/2022, sGo inseridas em itdlico e
sublinhado.

A referida Lei entrard em vigor no

dia 11 de abril de 2022, pelo que é

a altura certa para realcar as mais
relevantes altera¢des legislativas que
da mesma decorrem, integrando-as

- devidamente identificadas e a par
com as demais normas? - neste guia
pratico sobre os diversos mecanismos
legais de reestruturagao, pondo, assim,
a disposi¢do dos nossos Clientes a
informacgdo necessaria, atualizada e
enquadrada aos Novos Tempos.

Quais os mecanismos legais de
reestruturagdo de empresas?

Mecanismos Extrajudiciais

RERE (Regime Extrajudicial

de Recuperagdo de Empresas,
aprovado pela Lei 8/2018, de 2 de
margo).

Mecanismos Judiciais

PER (Processo Especial de
Revitalizac&o, regulado pelo Cédigo
da Insolvéncia e Recuperacao de
Empresas, "CIRE");

PEVE (Processo Extraordinario de
Viabilizagcao de Empresas, aprovado
pela Lei n.2 75/2020, de 27 de
novembro);

Processo de Insolvéncia (processo
regulado no CIRE).

Qual o mecanismo que melhor se
adequa a situagdo da minha empresa?

RERE, PER ou PEVE

sdo mecanismos concebidos
especialmente para empresas que
estejam a enfrentar dificuldade séria
para cumprir pontualmente as suas
obrigagdes, designadamente por falta
de liquidez ou por ndo conseguirem
obter crédito ("situagdo econémica
dificil”); que num futuro proximo

se encontrem impossibilitadas

de cumprir as suas obrigag¢des na
data do vencimento ("situagéo de
insolvéncia iminente”); ou que, em
determinados casos, se encontrem
efetivamente impossibilitadas de
cumprir as suas obrigag¢des vencidas
("situagéo de insolvéncia atual”),
mas que, em qualquer uma das
situagdes, sejam ainda suscetiveis
de recuperacao e, pretendam
reestruturar a sua atividade e/ou
passivo, evitando a instauragédo

de agdes que visem a cobranga

de dividas e o agravamento da

sua situagdo financeira e/ou a sua
situagdo de insolvéncia.

INSOLVENCIA

processo ajustado a empresas

que se encontram efetivamente
impossibilitadas de cumprir as suas
obrigagdes vencidas ou, aquelas em
que 0 passivo seja manifestamente
superior ao ativo, avaliados segundo
as normas contabilisticas aplicaveis.



Regime Extrajudicial de Recuperacao
de Empresas
RERE




Para que serve? Qual o seu objetivo/
finalidade?

O RERE n&o é um processo, mas um
regime extrajudicial desenhado com o
objetivo de permitir a recuperagao e
reestruturacdo das empresas, regulando,
para esse efeito, os termos e os efeitos
das negociagdes entre a empresa e um
ou alguns dos seus credores e os termos
e os efeitos do acordo de reestruturacéo
que venha a ser alcangado e que seja
suscetivel de permitir a continuidade

da atividade da empresa e evitar a sua
situac&o de insolvéncia.

Quem pode beneficiar deste regime?

O RERE aplica-se as negociagdes e

aos acordos de reestruturagao que
envolvam entidades devedoras que
sejam empresas [tal como definidas nas
alineas a) a h) do n.2 1 do artigo 2.2 CIRE],
com excegao das pessoas singulares
que n&o sejam titulares de empresas,
que se encontrem numa “situagdo
econdmica dificil” ou numa “situacéo de
insolvéncia iminente’, mas que sejam
ainda suscetiveis de recuperagdo. Esta
realidade deve ser certificada por ROC.

Excluem-se as pessoas coletivas
publicas, as entidades publicas
empresariais, empresas de seguros,
instituicdes de crédito, sociedades
financeiras e os organismos de
investimento coletivo.

De salientar que as empresas que se
encontrem em situagao de insolvéncia
atual em virtude da pandemia de
COVID-19, mas que ainda sejam
suscetiveis de viabilizagdo e que
demostrem que tinham a 31 de
dezembro de 2019, um ativo superior
ao passivo, também pode submeter ao
RERE as suas negociagdes e os seus
acordos de reestruturagdo com um
mais dos seus credores, (possibilidade
conferida pela Lei 75/2020, de 27.11).

Quando é apropriado o recurso ao
RERE?

Essencialmente nos casos em que a
reestruturacdo do passivo da empresa é
possivel sem intervencdo da totalidade
dos seus credores.

Este regime ¢é igualmente apropriado
para 0s casos em que a empresa
pretende reestruturar a sua atividade
econdmica, o seu ativo, a sua estrutura
legal, os seus financiamentos e/ou
garantias.

O objetivo final serd sempre o de
garantir gue a empresa se torne
economicamente viavel, evitando o
agravamento da sua situac&o financeira
e/ou que seja requerida a sua insolvéncia
e/ou que seja demandada judicialmente
pelos seus credores.

Como se inicia?

A sujeicdo a este regime é voluntaria. As
partes sdo livres de optar por sujeitar
ao RERE os efeitos decorrentes das
negociag¢des, bem como os efeitos

do acordo que alcancem, sendo a
participagao nas negociagdes e No
acordo também livres.

O devedor pode convocar todos ou
apenas alguns dos seus credores.
Sendo credores da empresa, participam
obrigatoriamente nas negociag¢des

a Seguranca Social, a Autoridade
Tributéria, os trabalhadores e
organizagdes representativas dos
trabalhadores, mesmo que ndo
subscrevam o protocolo de negociagao.

O que é um acordo de reestruturagdo
para efeitos do RERE?

Qualquer acordo com vista a alteragao
da composicao, das condigdes ou da
estrutura do ativo ou do passivo de um
devedor, ou de qualquer outra parte
da estrutura de capital do devedor,
incluindo o capital social, com o
objetivo de permitir que a empresa seja
preservada.

Como se processa a fase de negociagées
no RERE?

No caso de as partes pretenderem que
as negociagdes fiquem sujeitas a este

regime, o devedor e os credores que
representem pelo menos 15% do passivo
nao subordinado (de acordo com a
declaragdo de contabilistica certificado
ou revisor oficial de contas, emitida ha
30 dias ou menos) devem assinar um
protocolo de negociagdo e promover

o seu depdsito na Conservatodria do
Registo Comercial (CRQC).

O protocolo de negociagao contém
a definicao dos termos e condi¢des
aplicaveis as negociagdes, podendo
conter as regras que presidem a
negociagao.

Enguanto decorrerem as negociagoes,
qualquer credor do devedor pode, a
todo o tempo, aderir ao protocolo de
negociagao, através de uma declaragéo
de adesdo, no entanto, apenas se
admitem adesdes integrais ao protocolo
de negociagdo.

Qual a duragdo da fase de negociagées
no RERE?

O prazo de negociagdes, incluindo
prorrogagdes, n&o pode exceder 3
meses.

Quais os efeitos da fase de negociagao
no RERE?

Criag&o de um ambiente favoravel ao
sucesso das negociagoes.



Obrigagées do devedor:

deve manter o curso normal do

seu negodcio e fica proibido da
pratica de atos de especial relevo
(nomeadamente, vender a empresa,
alienar bens ou participagdes noutras
sociedades, celebrar novos contratos
de execugdo duradora, assumir
obrigagdes de terceiros ou constituir
garantias), exceto se previstos no
protocolo de negociagao.

Obrigagdes dos credores:

os credores participantes no
protocolo de negociagdo (bem como
os adquirentes desses créditos)

n&o podem desvincular-se dos
compromissos ai assumidos.

os credores n&o participantes
podem, a todo o tempo e enquanto
decorrerem as negociagdes, aderir
ao protocolo de negociagao, ficando
também vinculados ao mesmo.

Prestagao de servigos essenciais:

os prestadores de servigos essenciais
ficam impedidos de interromper

o fornecimento dos mesmos por
dividas existentes antes do depdsito
do protocolo de negociagao. Esta
proibicdo cessa apenas se 0s
prestadores forem parte do protocolo
e acordarem prazo mais longo ou se
o devedor ndo pagar pontualmente o
custo desses servigos no decurso do
RERE.

Processos Judiciais:

imediata suspensdo do processo de
insolvéncia (ainda nao decretada)
instaurado contra o devedor por
entidade que seja participante nas
negociagdes.

Intervengao de um Mediador de
Recuperacdo de Empresas:

as negociagdes podem ter a ajuda

de um mediador de recuperagao

de empresas, encarregado da
elaboracao do diagndstico da
situagdo econdmico-financeira do
devedor, mediar as negociag¢des e
colaborar na elaboragao do acordo de
reestruturagao.

Situagdo de insolvéncia superveniente:

se apos o depdsito do protocolo de
negociacao, o devedor ficar numa
situac&o de insolvéncia, a contagem
do prazo imposto legalmente para
se apresentar a insolvéncia apenas
se inicia apds o encerramento das
negociagdes.

Quais as caracteristicas do acordo de
reestruturagdo?

E um acordo extrajudicial, voluntario,

de conteldo praticamente livre e
confidencial, exceto se a publicidade for
acordada entre as partes.

E celebrado por escrito com as
assinaturas dos subscritores
reconhecidas e depositado na CRC.

Pode incidir sobre a totalidade ou parte
dos créditos detidos pelos credores
participantes e o seu conteudo

consta de um Unico documento, a ser
integralmente aceite, ainda que através
de termo de adesao, por todos os
credores que nele decidem participar.
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Quem vincula e quais os efeitos do
Acordo de Reestruturagdao no RERE?

O acordo de reestruturacao apenas
produz efeitos para o futuro e vincula
apenas os que nele participarem.

Nao afeta direitos de terceiros, nem
garantias pré-existentes.

Tem os efeitos que as partes definirem
no acordo de reestruturagdo, bem como
0s seguintes:

efeitos processuais;
beneficios fiscais;

protecao especial aos financiamentos
realizados no ambito do

RERE e garantias associadas
(insusceptibilidade de virem a ser
objeto de resolucao em beneficio

da massa insolvente em eventual
processo de insolvéncia);

possibilidade de articulagdo com o
Processo Especial de Revitalizac&o.

Quais os efeitos processuais do RERE?

Sem prejuizo de outros efeitos
processuais que as partes possam
livremente acordar no acordo de
reestruturagdo, o depdsito do acordo na
CRC determina:

aimediata extingdo dos processos
declarativos, executivos ou de
natureza cautelar relativos a créditos
incluidos no acordo e a entidade
parte do acordo;

aimediata extingdo do processo de
insolvéncia (ainda ndo declarada)
instaurado contra o devedor por
entidade que seja parte no acordo.

Compete ao proprio Conservador

do Registo Comercial comunicar aos
Tribunais da existéncia do depdsito do
acordo de reestruturagao.

Que beneficios fiscais tem a empresa
com o RERE?

Se, por via do acordo, o devedor (i)
reestruturar pelo menos 30% do seu
passivo ndo subordinado, (ii) alcangar
uma situacao financeira mais equilibrada
e 0s seus capitais proprios ficarem
superiores ao capital social (a atestar
por ROC) e (jii) depositar o acordo

de reestruturacao na Conservatoéria

do Registo Comercial, tem os
beneficios fiscais previstos no CIRE,
nomeadamente, no IRC, no imposto de
selo e no IMT.

Os financiamentos realizados a empresa
no ambito do RERE gozam de alguma
protecao?

Se o acordo for depositado na CRC, é
conferida protecao aos financiamentos
realizados ao devedor no ambito do
RERE e as garantias a ele associadas.

Tais negdcios sdo insuscetiveis de
resolu¢cdo em beneficio da massa
insolvente em futura insolvéncia do
devedor.

O acordo de reestruturagdo podera ser
articulado com um Processo Especial de
Revitalizagdo?

Se o acordo de reestruturacao

for subscrito pelos credores que
representem a maioria prevista no 17.2 |
do CIRE ou a ele vierem posteriormente
aderir os credores suficientes para
perfazer aquela maioria, permite-se

a abertura de um PER com vista a
homologacao judicial do acordo de
reestruturacdo (desde que preencha
as condic¢des e regras relativas a
homologacao de um acordo em PER),
sendo que, neste caso, o acordo se
tornara vinculativo para todos os
credores.

O que acontece em caso de
incumprimento de obrigagdes contidas
no acordo de reestruturagao?

Pode legitimar a parte afetada a
resolver o acordo, mas ndo determina a
invalidade das demais obrigagdes dele
decorrentes, nem dos atos societarios
nele existentes.

A resolucdo do acordo ndo tem efeitos
retroativos, nem importa a repristinagao
da obrigagao alterada no acordo de
reestruturagao.

O acordo constitui titulo executivo
quanto as obrigagdes de pagamento
nele previstas e assumidas pelo devedor,
podendo, por isso, vir a ser instaurada a
competente agao executiva.
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Processo Especial de Revitalizacao
PER




Qual o seu objetivo/finalidade?

O processo especial de revitalizagdo € um
processo judicial urgente que se destina a
permitir ao devedor que se encontre em
situagdo econdmica dificil ou em situagado
de insolvéncia meramente iminente, mas
que ainda seja suscetivel de recuperagao,
negociar com os seus credores com o
objetivo de promover a sua revitalizagdo.

Quem pode beneficiar do PER e em que
situagdes?

O PER aplica-se a qualquer empresa, tal
como definida no artigo 5.2 do CIRE ("toda
a organizagdo de capital e de trabalho
destinada ao exercicio de qualquer
atividade econdmica”), que se encontre em
situagdo econdmica dificil em situagéo de
insolvéncia meramente iminente.

Como se inicia?

O PER inicia-se com uma declaracao
conjunta do devedor e de pelo menos
um dos seus credores (que seja titular(es)
de pelo menos 10% de créditos nao
subordinados, admitindo-se que,
verificadas determinadas condigdes, o
tribunal possa admitir a reducao desse
limite), dirigida ao Tribunal da sede do
devedor, manifestando a vontade de
encetarem negociagdes com vista a
obtencdo de um Plano de Recuperagéo
do devedor (a ades&o as negociacdes
pode ocorrer, a todo o tempo enquanto se
mantiveram).

A referida declaragdo, assinada por todos
os declarantes, devera atestar que o
devedor relne as condigdes necessarias
para a sua recuperagao, impondo-se ainda
a apresentacao de declaragao subscrita,

com validade de 30 dias, por contabilista
certificado ou por ROC atestando que nao
se encontra em situagdo de insolvéncia
atual.

Lei 9/2022 — Embora de aplicacéo
facultativa por micro, pequenas e médias
empresas, pAassa ad ser necessdria a
apresentacdo, pelo devedor, de uma
proposta de classificacdo dos credores
cuja posicdo juridica serd alterada pelo
Plano de Recuperacdo atendendo

& natureza dos créditos (garantidos,
privilegiados, comuns e subordinados)

€ caso queira poderd refletir o universo
de credores em funcdo da existéncias

de suficientes interesses comuns
designadamente: trabalhadores; sécios;
entidades bancdrias que tenham
financiado o devedor; fornecedores de
bens e prestadores de servicos; e credores

publicos

O PER também pode iniciar-se pela
apresentacdo pelo devedor de um acordo
extrajudicial de recuperacao, assinado pelo
devedor e por alguns dos credores que
representem a maioria de votos necessarios
para a sua aprovagao, caso em que a
tramitagdo do processo é simplificada.

Qual a tramitagao subsequente?

O Tribunal analisa o requerimento e,
verificado que se mostre o cumprimento
dos requisitos legais, declara iniciado

0 processo e designa imediatamente

um Administrador Judicial Provisorio
("AJP") que ira supervisionar e controlar

o patriménio do devedor durante o
periodo que durarem as negociagdes,
providenciando assisténcia as negociagdes
encetadas.
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Como se processa a fase de negociagdes
no PER?

Decorridos os prazos para reclamagao
de créditos (20 dias apds a publicagdo
do despacho do Tribunal que declara
aberto o PER); para a elaboragao da lista
provisoria de credores pelo AJP (5 dias
Uteis, findo o prazo para a reclamagao
de créditos); a sua publicagdo e o prazo
para aimpugnar (5 dias), o devedor e
respetivos credores dispdem do prazo
de 2 meses para concluir as negociagdes,
que podera ser prorrogado por mais um
més, com vista a elaboragdo do Plano de
Recuperagao pelo devedor.

Quais os efeitos da fase de negociagdo
no PER?

Quanto ao devedor:

a administragado/geréncia do devedor
mantém-se em fung¢des durante o
PER, ficando impedida, no entanto,
de praticar atos de especial relevo
(homeadamente, vender a empresa,
alienar bens ou participagdes noutras
sociedades, celebrar novos contratos
de execugao duradora, assumir
obrigagdes de terceiros ou constituir
garantias), sem que previamente
obtenha autorizag&o do AJP para a
realizacdo da operagao pretendida

Efeitos processuais:

enguanto decorrerem as negociagdes
ndo podem ser iniciadas a¢des
judiciais para cobranga de dividas
contra o devedor e aquelas que se
encontrem pendentes sdo suspensas
extinguindo-se logo que seja
aprovado e homologado o Plano

de Recuperagao, salvo quando este
preveja a sua continuagao;

Lei 9/2022 - A limitacdo de
instauracgéo de agdes e suspensdo,
reporta-se apenas a acdes
executivas, ndo incluindo as
instauradas para cobrancga de
créditos emergentes de contrato
de trabalho, ou da sua violacdo ou
cessacdo, e é limitada ao periodo
mdximo de quatro meses (com a
possibilidade de prorrogagéo durante
mais um més, caso se verifiquem
determinadas situagdes).

o processo de insolvéncia (ainda

ndo decretada) instaurado contra o
devedor fica igualmente suspenso e
extingue-se logo que seja aprovado e
homologado o Plano de Recuperagao.

Prestagao de servigos essenciais:

os prestadores de servigos publicos
essenciais ficam impedidos de
suspender o fornecimento dos
mesmos e o prego dos servigos
prestados durante este periodo das
negociagdes que ndo seja pago pelo
devedor sera considerado divida da

massa insolvente numa insolvéncia
futura do devedor nos 2 anos
seguintes ao termo das negociagdes;

Lei 9/2022 - Passa a determinar

que guaisquer credores que tenham
celebrado com a empresa contratos
de execucdo continuada necessdrios
ao desenvolvimento da sua atividade
ficam impedidos de recusar o seu
cumprimento, os resolver, antecipar ou
alterar unilateralmente os seus termos

com fundamento no ndo pagamento
sendo também considerado divida da
massa insolvente, em eventual processo
que se inicie nos 2 anos seguintes, o
preco dos bens ou servigos prestados
que ndo seja pago.

O que acontece no final das
negociagdes?

No final do prazo das negociagdes, ou
da sua prorrogagao, o devedor deve
apresentar/depositar no Tribunal o
Plano de Recuperagdo para apreciagdo
e votacgdo pelos credores e, sendo
aprovado, seguird para homologagao
pelo Tribunal.

N&o sendo apresentado ou, tendo
sido, o Plano de Recuperagdo nao
venha a ser aprovado pelos credores ou
homologado pelo Tribunal:

o PER é encerrado e extinguem-se
todos os seus efeitos;

o devedor continuara a sua atividade,

mas fica impedido de recorrer a outro
PER pelo prazo de 2 anos (salvo
situagdes excecionais previstas na lei);

se o devedor ja se encontrar numa

situagdo de insolvéncia, segundo o

parecer do AJP, o encerramento do
PER determina a sua declaragdo de
insolvéncia.

Lei 9/2022 - Ainda que o parecer do
AJP conclua que a empresa se encontra
insolvente, caso esta se oponha, o PER

é encerrado e arquivado, extinguindo-se
todos os seus efeitos.

Qual o contetido do Plano de
Recuperagao?

O Plano devera comegar por descrever
a situagdo econdmica e financeira da
empresa e as medidas necessarias a
sua recuperagao, que devem basear-
se num plano de negdcios viavel e
credivel, que contenha informagao
respeitante aos passos a percorrer de
modo a ultrapassar os seus problemas
financeiros, permitindo desta forma a
sua avaliagdo por parte dos credores.

Com esse objetivo, o Plano de
Recuperagado deve indicar claramente
as alteragbes dele decorrentes para as
posigdes juridicas dos credores.

No que se refere ao passivo, o Plano de
Recuperacgao deve indicar as concretas
providéncias a adotar, por exemplo,
perddo ou redugao do valor dos créditos
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e/ou dos juros; modificagdo dos prazos
de vencimento ou das taxas de juros;
constituicdo de garantias; novos
financiamentos.

O Plano de Recuperagao pode também
prever a modificagdo do devedor, por
exemplo, através de reducdo/aumento
de capital; alteracdo de érgaos sociais;
conversao de créditos em capital; ou
alteragdo de estatutos.

Lei 9/2022 — Passa a identificar os
elementos que em concreto o Plano de

Recuperacdo deverd conter (deixando
de remeter para o plano de insolvéncia)

destacando-se, para além dos acima
referidos: (i) a identificacdo das partes
que sdo afetadas pelas previses do
Plano de Recuperacdo (repartidas
pelas respetivas classes e, se aplicdvel,
pelas categorias de interesses comuns
em que tenham sido agrupadas) e as
aquelas que n&o o sdo (neste caso
com a correspondente justificacdo); (ii)
as formas de informac¢do e consulta
dos representantes dos trabalhadores
a posicdo dos mesmos na empresa

e, se aplicavel, as consequéncias
gerais relativamente ao emprego,
designadamente despedimentos
reducdio tempordria dos periodos
normais de trabalho ou suspensdo

Como é que é feita a votacdo do Plano
de Recuperacio e o mesmo aprovado?

A votagao é efetuada por escrito pelos
credores (1€ = 1 voto), sendo os votos
remetidos ao AJP que elabora e remete
ao Tribunal um documento com o
resultado da votacao.

Como é que o Plano de Recuperacgéo se
considera aprovado?

O Plano considera-se aprovado nas
seguintes situagdes:

se for votado por 1/3 dos credores
(por referéncia ao valor dos créditos)
e obtiver o voto favoravel de mais de
2/3 tergos da totalidade dos votos
emitidos e mais de metade de tais
votos corresponderem a créditos ndo
subordinados, ndo se considerando
como tal as abstengdes;

se votarem favoravelmente mais de
metade dos credores (por referéncia
ao valor dos créditos) e mais de
metade de tais votos corresponderem
a créditos ndo subordinados, ndo se
considerando como tal as abstencdes.

Lei 9/2022 — Nos casos em que tenha

dos contratos de trabalho; (iii)
eventuais financiamentos novos e sua

ocorrido a classificacdo dos credores
em diversas categorias em fungdo

necessidade para a execucdo do plano;

da qualificacdo dos créditos, essa

(iv) exposicdo de motivos que contenha

diferenciacdo passa a ser relevante

a descricdo das causas e da extensdo

para o computo dos votos emitidos.

das dificuldades do devedor e que
explique as razées pelas quais hd uma
perspetiva razodvel de o Plano evitar
a insolvéncia e garantir a viabilidade
incluindo as condicbes prévias
necessdrias para o éxito do Plano.

Quando é que o Plano de Recuperagéao
é homologado?

Quando recebido no Tribunal o resultado
da votacgdo, o Juiz decide, entdo, se

deve homologar ou recusar o Plano,
nomeadamente, em caso de violagdo de
regras procedimentais ou das normas

aplicaveis ao seu conteudo, por exemplo,
do principio da igualdade entre credores

Lei 9/2022 — Ao remeter para o

Tribunal o resultado da votagdo, o AJP
acompanha-o do seu parecer sobre se
o plano apresenta perspetivas razodveis

de evitar a insolvéncia da empresa ou
de garantir a viabilidade da mesma.
Caso algum credor requeira a

ndo homologacdo do Plano com
fundamento de que a sua situacdo ao
abrigo do Plano é menos favordvel do
gue seria num cendrio de liquidacdo ou
de terem sido desrespeitadas regras de
aprovacdo, o Juiz poderd determinar a
avaliacdo da empresa por parte de um

perito.

A quem vincula a decisdo de
homologagao do Plano de
Recuperagao?

A decisdo de homologacao do

Plano vincula o devedor e todos os
seus credores, mesmo os que Nao
hajam reclamado os seus créditos ou
participado nas negociagdes do PER.

Quais os efeitos da decisdo
de homologag&o do Plano de
Recuperagao?

o PER é encerrado;
o devedor continuara a sua atividade;

o Plano de Recuperagao é
implementado, sendo os credores
pagos conforme as suas previsoes;

as agdes judiciais pendentes para
cobranga de dividas extinguem-se
relativamente ao devedor, salvo
quando o Plano preveja a sua
continuagao;

o processo de insolvéncia (ainda
ndo declarada) instaurado contra o
devedor extingue-se.

Lei 9/2022 - E omissa quanto ao
termo da suspensdo dos processos de
execucdo e de insolvéncia. Quanto aos
primeiros, a questdo pode e deve ser
regulada no Plano de Recuperacdo;
guanto aos processos de insolvéncia
suspensos, a homologacdo do Plano
de Recuperacdo deverd impor a sua

extin¢go.

-
..—
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O PER tem beneficios fiscais?

A homologagao do acordo de
recuperagao tem beneficios fiscais no
IRC, imposto de selo e IMT.

As garantias e os financiamentos
realizados no ambito das negociag¢des
do PER gozam de alguma protecao?

As garantias e financiamentos
convencionados, durante o PER, com a
finalidade de proporcionar ao devedor
0s necessarios meios financeiros para

o desenvolvimento da sua atividade,
gozam de especial protecao, mantendo-
se mesmo que findo o PER venha a

ser declarada, no prazo de 2 anos, a
insolvéncia do devedor.

Os credores que, no decurso do PER,
financiarem a atividade do devedor
disponibilizando-lhe capital para a

sua revitalizagdo gozam de privilégio
creditorio mobiliario geral, sendo
graduados antes do privilégio creditério
mobiliario geral concedido aos
trabalhadores.

Lei 9/2022 - Passa a determinar que
quer os financiamentos concedidos no

decurso do processo (financiamentos
intercalares), quer os financiamentos
concedidos em execucdo do Plano de
Recuperacdo (novos financiamentos)
ndo podem ser objeto de impugnacdo
pauliana, nem declarados nulos, ou
anuldveis, nem podem, em regra

0s concedentes dos financiamentos
incorrer, por isso, em qualquer tipo de
responsabilidade com fundamento de
que 0s mesmos sdo prejudiciais para o

conjunto de credores.

Por outro lado, caso a empresa venha
a ser declarada insolvente no prazo de

2 anos a contar do trénsito em julgado

da deciséo de homologacdo do Plano
de Recuperacdo, os credores que lhe
tenham concedido financiamentos
intercalares ou novos financiamentos
beneficiam de um crédito sobre

a massa insolvente até um valor
correspondente a 25% do passivo ndo

subordinado.

Acima desse montante, tais créditos
gozam de privilégio creditdrio
mobilidrio geral, sendo graduados
antes do privilégio creditério mobilidrio
geralconcedido aos trabalhadores.

Este privilégio é conferido igualmente
se os financiamentos forem
disponibilizados por sécios e quaisquer
outras pessoas especialmente
relacionadas com a empresa.

A minha empresa ja recorreu a um
PER mas as atuais circunstancias nao
permitem o cumprimento do Plano de
Recuperacdo aprovado, o que devo
fazer?

Caso o plano de recuperagdo tenha sido
homologado h& menos de 2 anos, alei
impede, como regra geral, o recurso a
um novo PER.

No entanto, caso a empresa tenha,

até a verificacdo das circunstancias
excecionais determinadas pelas medidas
adotadas em reacdo a COVID-19,
cumprido o plano aprovado pelos

credores e homologado pelo Tribunal,
admite-se que o recurso a um novo
PER seja possivel, considerando aquelas
circunstancias excecionais que nao
poderiam ter sido equacionadas no
momento da apresentacgdo do plano de
recuperacao.

No caso de o plano de recuperagdo

ter sido homologado ha mais de 2
anos, a possibilidade de recurso a um
novo PER é inequivoca, conquanto o
plano se mantenha a ser cumprido ou
apenas as atuais circunstancias tenham
determinado o seu incumprimento.
Caso contrario, ou seja, se as obrigagdes
emergentes do plano ja se mostravam
anteriormente incumpridas, pode
considerar-se que a empresa ja se
encontra em situagdo de insolvéncia

e, assim sendo, devera ser antes
equacionada a apresentagdo do pedido
de insolvéncia.
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Processo Extraordinario de Viabilizacao
de Empresas
PEVE
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Para que serve? Qual o seu objetivo/
finalidade?

O processo extraordinario de viabilizagdo
de empresas é 0 NOVO processo

judicial criado em consequéncia da
pandemia da COVID-19, de carater
extraordinario e de natureza urgente,
que se destina ao devedor que se
encontre em situagdo econdmica dificil
ou de insolvéncia, iminente ou atual, em
virtude da pandemia, mas que seja ainda
suscetivel de recuperagao, negociar

com os seus credores com o objetivo de
promover a sua viabilizagdo através da
homologagao de um acordo alcangcado
extrajudicialmente.

Quem pode beneficiar do PEVE e em
que situagdes?

O PEVE aplica-se, exclusivamente, a
empresas que, comprovadamente se
encontrem em situagdo econdmica dificil
ou de insolvéncia, iminente ou atual,
em virtude da pandemia causada pela
COVID-19. A empresa que pretenda
recorrer ao PEVE deve demonstrar que
nado tem pendente PER ou processo
especial para acordo de pagamento,
que relne as condi¢des necessarias
para a sua viabilizagdo e que, em 31

de dezembro de 2019, tinha um ativo
superior ao ativo.

Pode, ainda, beneficiar do PEVE
qualquer micro ou pequena empresa
que nao tivesse, em 31 de dezembro
de 2019, um ativo superior ao passivo,
desde que n&o tenha pendente PER
ou processo especial para acordo de
pagamento e tenha recebido auxilio

de emergéncia estatal no contexto da
pandemia da COVID-19 e o mesmo nao
tenha sido reembolsado nos termos
legais ou esteja abrangida por um
plano de reestruturagdo no quadro das
medidas de auxilio estatal.

O PEVE encontra-se em vigor, podendo
recorrer a este mecanismo legal as
empresas que estejam nas situagdes
acima referidas, até 30 de junho de
2023 (cf. DL 92/2021, de 08.11).

Como se inicia?

O PEVE inicia-se pela apresentagao por
parte da empresa, no Tribunal da sua
sede, de requerimento para o efeito
acompanhado da relacao de credores

e do acordo de viabilizagdo, assinado
pela empresa e por credores que
representem as maiorias (atualmente)
previstas para a aprovagao de um plano
de recuperagdo no ambito de um PER
(anteriormente referidas).

A empresa pode requerer a apensagao
de outro(s) PEVE(s) iniciado(s) por
sociedade(s) comercial(is) com a(s)
qual(is) se encontre em relacdo de
dominio ou grupo, nos termos do
Codigo das Sociedades Comerciais.

Qual a tramitagao subsequente?

O Tribunal analisa o requerimento e
verificado que se mostre o cumprimento
dos requisitos legais, nomeia de
imediato um Administrador Judicial
Provisério ("AJP") que ird supervisionar

e controlar o patriménio do devedor

e ordena a publicagdo do acordo de
viabilizagdo e da relagdo de credores.

Apds a publicagdo da lista de credores

e do acordo de viabilizacdo, os credores
dispdem de 15 dias para impugnar a lista
e/ou para pedir a ndo homologagdo do
acordo. Também no prazo de 15 dias, o
APJ devera emitir parecer no qual deve
averiguar se o acordo de viabilizagdo
oferece perspetivas razoaveis de garantir
a viabilidade da empresa.

Nos 10 dias subsequentes, o Juiz
decidira as impugnacdes e avaliard o
acordo, homologando-o ou recusando a
homologacao.

Quais os efeitos da do despacho de
nomeacdo do AJP?

Quanto ao devedor:

a empresa fica impedida de

praticar atos de especial relevo
(nomeadamente, vender a empresa,
alienar bens ou participagdes noutras
sociedades, celebrar novos contratos
de execugdo duradora, assumir
obrigagdes de terceiros ou constituir
garantias), sem que obtenha a prévia
autorizagdo do AJP para realizar a
operagao pretendida.

Efeitos processuais:

ndo podem ser instauradas

agoes judiciais para cobranga de
dividas contra a empresa e, até ao
transito em julgado da sentenca
de homologacgao ou de n&o
homologacao, ficam suspensas
aquelas que ja foram iniciadas, que
se extinguem logo que o acordo
de viabilizagdo seja homologado,
salvo quando este preveja a sua
continuagdo ou os creditos em causa
nas agdes ndo estejam abrangidos
pelo acordo.
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suspendem-se igualmente os
processos de insolvéncia, quer
tenham sido requeridos antes ou
depois da publicagdo do acordo
de viabilizagdo, extinguindo-

se uns e outros com a decisdo
de homologacado do acordo de
viabilizag&o.

Prestagao de servigos essenciais:

a partir da publicacdo do acordo
de viabilizagdo e até a decisdo
de homologagdo do mesmo, os
prestadores de servigcos publicos
essenciais ficam impedidos de
interromper o fornecimento.

A quem vincula a decisdo de
homologagao do PEVE?

Vincula a empresa, os credores
subscritores do acordo, os credores
constantes da relagdo de credores
(mesmo os que ndo hajam participado
nas negociagdes) e aqueles que, apds a
homologacao, pretenderem aderir.

Quais as consequéncias da ndo
homologagao?

Determina o encerramento do PEVE e a
extingdo de todos os seus efeitos.

Quais os efeitos da homologacgao do
PEVE?

o PEVE é encerrado;
o devedor continuara a sua atividade;

o acordo de viabilizac&o é
implementado;

as agdes judicias pendentes para
cobranga de dividas extinguem-se em
relac&o ao devedor;

o processo de insolvéncia (ainda
ndo declarada) instaurado contra o
devedor extingue-se.

O PEVE tem beneficios fiscais?

Para além de Ihe serem aplicaveis, nos
mesmos termos, os beneficios fiscais
previstos para o RERE, é admitida
expressamente, no ambito de acordo
homologado conducente a consolidagao
financeira da empresa, a redugdo da taxa
de juros de mora nos créditos tributarios
e da segurancga social.

As garantias e financiamentos
realizados no ambito das negociag¢des
do PEVE gozam de alguma protegao?

As garantias convencionadas entre
aempresa e 0s seus credores com a
finalidade de proporcionar os meios
necessarios para o desenvolvimento
da sua atividade, mantém-se mesmo
que a empresa venha a ser declarada
insolvente.

Credores, sécios, acionistas ou
quaisquer outras pessoas especialmente
relacionadas com a empresa, que

no ambito do PEVE financiem a
atividade da empresa através da
disponibilizacdo de capital beneficiam
de privilégio creditério mobiliario geral,
graduado antes do conferido aos
trabalhadores (apenas relativo ao capital
disponibilizado).

Pode a minha empresa recorrer ao PEVE
mais do que uma vez?

N&ao, as empresas s podem recorrer

a0 processo extraordinario de
viabilizagdo de empresas uma vez,
independentemente de o acordo de
viabilizag&o ter sido homologado ou n&o.
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Processo de Insolvéncia
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Qual o objetivo/finalidade do processo
de insolvéncia?

E um processo judicial urgente de
execugdo universal, cujo objetivo
principal é a satisfagao dos direitos

dos credores, pela forma mais eficiente
possivel, quer seja a prevista num Plano
de Insolvéncia, baseado na recuperacao
do devedor, quer seja através da
liquidagdo do patriménio do devedor e
subsequente reparticdo do produto da
venda pelos credores.

Como se inicia?

Com um pedido de declaragdo de
insolvéncia a ser apresentado no Tribunal
da sede do devedor.

Quem pode iniciar o processo?

0 proprio devedor, através do érgao
social incumbido da administragdo
ou qualguer um dos administradores,
conforme aplicavel;

quem for legalmente responsavel
pelas dividas do devedor;

qualquer credor;

Ministério Publico, em representacao
das entidades cujos interesses Ihe
estao legalmente confiados.

Lei 9/2022 — Se a iniciativa for do
devedor, entre os vdrios elementos

que deve juntar ao processo, passa a
contar-se o documento em que séo
identificadas as sociedades comerciais
com as quais se encontre em relacdo
de dominio ou de grupo (nos termos do
Codigo das Sociedades Comerciais)

ou que sejam consideradas empresas

associadas (hos termos do anexo ao
Decreto-Lei 372/2007 de 06.11) e
sendo disso caso, a identificacdo dos
processos em que tenha sido requerida
ou declarada a sua insolvéncia.

Quais as condigdes para a apresentacao
de um pedido de insolvéncia?

suspensao generalizada do
pagamento das obrigagdes vencidas;

falta de cumprimento de uma ou
mais obrigacdes que, pelo seu
montante ou pelas circunstancias
do incumprimento, revele a
impossibilidade de o devedor
satisfazer pontualmente a
generalidade das suas obrigagdes;

incumprimento de obrigacdes
previstas em plano de insolvéncia ou
em plano de pagamentos;

incumprimento generalizado, nos
Ultimos seis meses, de dividas

de determinado tipo (v.g. dividas
tributérias, segurancga social, rendas
etc).

Existe uma obrigagdo de apresentacgdo
ainsolvéncia pelo préprio devedor?

Impende sobre os drgdos de gestao

o dever geral de apresentacao da
sociedade a insolvéncia no prazo de

30 dias a contar do conhecimento da
situagdo de insolvéncia ou da data

que devesse conhecé-la. No caso das
pessoas coletivas, existe uma presuncao
que esse conhecimento existe apds

3 meses do incumprimento das
obrigagdes previstas do artigo 20.°, n°1,
alinea g) do CIRE (ex. dividas tributarias,
rendas).
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Este prazo ainda se encontra suspenso
em decorréncia das medidas adotadas
para mitigar os efeitos da pandemia da
COVID-19.

Se ainiciativa de apresentagdo
ainsolvéncia for da empresa, a
administragdo poder -se -a manter

em funcdes, desde que tenha sido
apresentado, ou seja apresentado no
prazo de 30 dias apds a declaracao de
insolvéncia, um plano de insolvéncia que
preveja a continuidade da exploragdo da
empresa e dai nao advenham atrasos
para o processo ou desvantagens para
os credores.

Quais sdo as consequéncias do
incumprimento da obrigagdo de
apresentagao ainsolvéncia?

O ndo cumprimento do dever de
apresentagdo da sociedade a insolvéncia
pode determinar que a insolvéncia em
causa seja qualificada como culposa, o
que por sua vez, tem a potencialidade de
gerar responsabilidade civil para os seus
gerentes ou administradores e diversos
tipos de inibigdes mais ou menos
prolongadas no tempo.

O que contém a decisdo de declaragédo
de insolvéncia?

Na decisdo que declare a insolvéncia, o
Juiz, entre outros aspetos:

nomeia um Administrador de
Insolvéncia ("Al") que sera escolhido
de entre os inscritos numa lista oficial,
podendo o Juiz, na nomeagao, ter em
conta as indicagdes que sejam feitas
pelo devedor insolvente;

fixa um prazo para a fase de
reclamacao de créditos;

determina a transferéncia, para o Al,
dos poderes de administragcao da
massa insolvente e de conducao da
atividade da empresa;

ordena a apreensao e entrega ao

Al de todos os ativos do devedor
insolvente, bem como dos elementos
da contabilidade.

Nos casos em que a empresa tenha
apresentado ou se comprometa a
apresentar, no prazo de 30 dias apds a
declaracdo de insolvéncia, um Plano de
Insolvéncia que preveja a continuagao
por si da exploragao da massa
insolvente, podera requerer que seja
mantida no devedor a administragdo
da massa insolvente. Nestas situagdes
ndo se ordena o referido em ¢) e d)
supra, ficando apenas o Al encarregue
de fiscalizar a atuac&o do devedor,
sendo a sua autorizagdo necessaria
exclusivamente para a pratica de atos de
administragdo extraordinaria.

Quais os efeitos da declaragdo da
insolvéncia?

Quanto ao devedor, destaca-se:

a perda dos poderes de gestao e
administragdo os bens que integrem a
massa insolvente;

0s 6rgaos sociais do devedor
mantém-se em funcionamento apds
a declaragdo de insolvéncia, mas os
seus titulares perdem o direito a ser
remunerados.
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Efeitos processuais:

as agdes executivas suspendem-se
quanto ao devedor;

as agdes em que se apreciem
questdes relativas a bens
compreendidos na massa insolvente
s&o, em regras, apensadas ao
processo de insolvéncia, desde que
a apensagao seja requerida pelo Al;

fica suspensa a eficacia das
convengdes arbitrais em que o
Insolvente seja parte.

Efeitos sobre os créditos:

a declaragdo de insolvéncia
determina o vencimento imediato
das obrigagdes do devedor
Insolvente;

os credores s6 poderdo exercer
os seus direitos no ambito do
processo.

Efeitos sobre os negdcios:

nos Negocios em curso, em regra, e
salvo o caso de previsao especifica,
o cumprimento dos contratos em
curso fica suspenso até que o Al
opte pela execugdo ou recuse o
cumprimento;

o Al pode resolver determinados
atos praticados ou omitidos pelo
Insolvente nos dois anos anteriores
ao inicio do processo de insolvéncia,
que diminuam, frustrem, dificultem,
retardem, ou ponham em perigo

a satisfagdo dos credores e que,
salvo alguns atos concretamente
identificados na lei, dependem da
ma fé de terceiro.

O que acontece se o patriménio do
devedor for insuficiente?

Se o patrimdnio do devedor, existente
no momento da declaragdo da
insolvéncia, for insuficiente para pagar
as custas do processo e as dividas
previsiveis da massa insolvente, sera de
antever o encerramento do processo de
insolvéncia por impossibilidade objetiva
de ressarcir credores.

Como e quando se decide se o processo
prosseguira para apresentacdo de

um Plano de Insolvéncia ou para
liquidagdo?

Compete a assembleia de credores,

na primeira assembleia e por maioria
simples dos votos (1€ = 1lvoto), deliberar
se o processo deve prosseguir com

a apresentagdo de um Plano de
Insolvéncia ou antes para liquidagao e
partilha.

O que é um Plano de Insolvéncia?

Na hipotese de os credores
reconhecerem que a viabilizagdo da
empresa é a solugdo que possibilitard
a melhor satisfagdo dos seus créditos,
poderao fazer aprovar um Plano de
Insolvéncia, caso em que o devedor
insolvente prosseguird a sua atividade.

O Plano de Insolvéncia podera ser
efetuado de diferentes modos, devendo
conter um plano de negdcios que regule
a atividade futura do devedor insolvente,
podendo dispor sobre os créditos sobre
o Insolvente (prevendo perdao parcial e
os termos do reembolso aos credores)

e modificar a estrutura societaria do
Insolvente (através de redugdo/aumento
de capital, alteracdo de érgaos sociais,
conversao de créditos em capital,
alteragdo de estatutos).

Lei 9/2022 - Se no Plano de
Insolvéncia for prevista a manutencdo

Também as formas de informagdo
e consulta dos representantes dos

em atividade da empresa e o
pagamento aos credores for realizado

trabalhadores, a posicdo dos mesmos
na empresa e, se aplicdvel, as

a custa dos respetivos rendimentos

consequéncias gerais relativamente

o plano terd de conter elementos que

ao emprego, designadamente

demonstrem a previsibilidade de isso

despedimentos, reducdo tempordria

suceder (homeadamente, plano de
investimentos, conta de exploracdo

previsional...).

Devem igualmente ser identificados
os credores que ndo sdo afetados
pelo plano com a correspondente

justificacéo.

dos periodos normais de trabalho ou
suspensdo dos contratos de trabalho.

Identificacdio de eventuais novos
financiamentos e sua necessidade para
a execucdo do plano.
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Sé existe um Plano de Insolvéncia? E
por quem pode ser apresentado?

No decurso do processo poderdo ser
apresentadas varias propostas de plano
de insolvéncia, pela administracéo

do Insolvente, pelo Al, bem como por
qualquer credor ou grupo de credores
cujos créditos representem pelo menos
um quinto do total dos créditos ndo
subordinados.

Como é que é feita a votacdo do Plano
de Insolvéncia?

O Plano de Insolvéncia é apreciado e
votado em Assembleia de Credores
(1€ =1 voto).

Como é que o Plano de Insolvéncia se
considera aprovado?

Para que seja aprovado é necessario
que estejam presentes, na assembleia,
credores que representem, pelo menos,
1/3 dos créditos sobre a Insolvente

com direito de voto e votarem
favoravelmente, pelo menos, 2/3 dos
votos emitidos e mais de metade de
tais votos corresponderem a créditos
nao subordinados, ndo se considerando
como tal as abstencdes.

Lei 9/2022 - O plano de insolvéncia
considera-se aprovado se estiverem
presentes, na assembleia, credores
que representem, pelo menos, 1/3 dos
créditos sobre a Insolvente com direito
de voto e votarem favoravelmente
mais de metade dos votos emitidos e
nestes estejam compreendidos mais
de metade dos votos correspondentes
a créditos ndo subordinados ndo se
considerando como tal as abstengdes.

O Plano de Insolvéncia esta sujeito a
homologagao do Tribunal?

Sendo votado favoravelmente pelos
credores, o Plano de Insolvéncia
depende de homologacgao pelo Tribunal,
podendo ser recusada, nomeadamente,
em caso de violagao de regras
procedimentais ou das normas aplicaveis
ao seu conteudo, por exemplo, do
principio da igualdade entre credores.

N&ao havendo recurso da sentenca
homologatéria, ganham eficacia
todas as medidas contidas no
Plano de Insolvéncia, permitindo
0 prosseguimento da atividade,
nos termos definidos no Plano

de Insolvéncia, devendo cumprir
rigorosamente as medidas ali
contidas, sob pena de, em caso de
incumprimento, qualquer credor
prejudicado ficar legitimado a requerer
nova insolvéncia.

E em caso de os credores deliberarem
pela liquidagao?

Caso os credores decidam pela
liquidagdo da Insolvente, todos bens
apreendidos para a massa insolvente
serdo vendidos - isoladamente ou como
um todo - sendo o respetivo produto
distribuido pelos credores, de acordo
com os créditos reconhecidos e os
privilégios/garantias que lhes estejam
associados.
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