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CLASSIFICACAO DOS
FUNDOS EUROPEUS

A European Fund and
Asset Management
Association publicou
em julho de 2020 a
atualizacdo da sua

brochura de albril de 2012

sobre “The European
Fund Classification

- EFC Categories”,
com vista a refletir os
desenvolvimentos
ocorridos no mercado
dos fundos de
investimento.
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European Fund Clas-

sification (EFC) é um

sistema pan-europeu de

classificacdo de fundos

de investimento desen-
volvido pela European Fund Catego-
risation Forum (EFCF), um grupo de
trabalho da EFAMA.

O EFC visa criar uma metodolo-
gla simples e transparente a nivel eu-
ropeu de comparacio de fundos, cuja
finalidade principal é permitir aos in-
vestidores uma percecdo imediata das

caracteristicas béasicas do investimento
que realizam em fundos que respeitem
a classificagdo EFC.

Efetivamente, o EFC pretende
constituir uma ferramenta de com-
paracio de fundos de investimento
transfronteiricos, evitar controvérsias
baseadas em diferentes andlises sobre
a natureza do veiculo de investimento,
estabelecer uma linguagem comum,
aumentar o nivel de protec¢do dos in-
vestidores e promover a padronizagio
dos fundos de investimento.

O MERITO DO EFC ESTAEM SER UMA
INICIATIVA PRIVADA DO SETOR DOS
FUNDOS, INDEPENDENTE DE INTERESSES

COMERCIAIS PARTICULARES
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O mérito do EFC reside na circuns-
tancia de se apresentar como uma ini-
ciativa privada do setor dos fundos,
independente de interesses comer-
ciais particulares de algum(ns) ope-
rador(es), assim como, a classificagdo
ao abrigo do EFC implicar a sujeigio
do fundo a um controlo periédico da
carteira, com vista a assegurar que este
nio se afastou dos objetivos de inves-
timento declarados inicialmente.

Destaca-se que o desiderato de
criar uma classificagdo padronizada
de fundos de investimento é uma
preocupac¢do evidenciada pela Co-
missdo do Mercado de Valores Mo-
bilidrios (CMVM), como resulta
patente nos artigos 2.° e seguintes do
Regulamento da CMVMn.?2/2015,
conforme vers3o em vigor (Regula-
mento), que estabelecem a classifi-
cacdo de organismos de investimento
coletivo (OIC) de obrigagdes, agdes,
indice, de capital garantido, estrutu-
rados, flexiveis, etc.

A categorizagio de OIC realizada
pelo Regulamento obedece a normas
de cariz regulatério, as quais, pese em-
bora partilhem alguns pontos de con-
tactos com a padronizagéo promovida
pela EFC, por exemplo, a obrigacéo
dos OIC de agdes investirem, no mini-
mo, 85% do seu VLG, direta ou indire-
tamente em a¢des, ou dos OIC de obri-
gagdes investirem, no minimo, 80% do
seu VLG, direta ou indiretamente em
obrigagbes, regem-se por principios
imperativos cuja violagio podera con-
duzir a agdo sancionatoria.
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O EFC prevé uma divisdo dos fundos
de investimento em seis categorias,
a saber: (1) agdes, (i1) obrigacdes, (11i)
multiativos, (iv) mercado monetario,
(v) absolute return innovative strate-
gies (ARIS) e (vi) outros.

Em geral, os fundos de ag¢des, obri-
gagoes, multiativos e fundos do mer-
cado monetario sdo fundos de longo
prazo que normalmente visam atingir
rendimentos superiores a um indice de
referéncia. Em contrapartida, os fun-
dos ARIS séo tipicamente geridos com
o objetivo de gerar um retorno positivo
sobre um indice de referéncia em nu-
merério, independentemente dos mo-
vimentos domercado. A par deste exis-
tem os fundos que nio se enquadram
em nenhuma das categoriais referidas,
em virtude de prosseguirem estratégias
de investimento particulares.

A classifica¢io dos fundos de agdes,
obrigacdes, multiativos e do mercado
monetirio é segmentada de acordo
com nove critérios: (i) pais/regido, (1i)
sector, (i) capitalizagdo de mercado,
(iv) exposi¢io cambial, (v) qualidade
de crédito, (vi) exposi¢do a taxas de
juro, (vii) exposi¢do a mercados emer-
gentes, (viil) afetacdo de ativos e (ix)
caracteristicas estruturais.

Finalmente, os fundos de agdes pode-
raoserdivididos, com baseemdeclaragio
emitida pela entidade gestora, de acordo
com doze tematicas do investimento (por
ex. agricultura, energia limpa, infraes-
truturas, etc.), as quais serdo atualizadas
sempre que se mostre necessario face a
evolugio do mercado. e



