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PEDRO CASSIANO SANTOS SOCIO DA VIEIRA DE ALM EID&E ASSOCIADOS

‘‘Yamos sentir um aperto
quase generalizado

Nno acesso ao crédito”

Lidera uma equipa de advogados de bancirio e financeiro distinguida pelo
10.° ano consecutivo pela Euronext Lishon, Pedro Cassiano Santos explica a
importancia do prémio e fala da atual crise e do financiamento as empresas.

elo 10.° ano consecu-

tivo, a equipa de ban-

cario e financeiro da

sociedade de advoga-

dos Vieirade Almeida
(VdA) foi considerada como “Law
Firm Bonds”, no ambito dos Eu-
ronext Lisbon Awards. Pedro
Cassiano Santos, sbcio responsa-
vel por esta drea de pratica, expli-
caao Negdcios o significado des-
tadistin¢do, aborda o funciona-
mento domercado de capitaisem
Portugal e antevé que, mesmo
apds o fim dasmoratdrias sobre o
crédito concedido, as empresas
vidveis vio continuar a ser atrati-
vas para financiamento bancario.

No atual contexto pandémico,

qual é o estado de salde do

mercado de capitais em Por-
tugal?

O mercado de capitais portu-
guésépequeno,o que geraumadi-
ficuldade estrutural de falta de li-
quidez, sofrendo com apandemia
essencialmente por efeito do
abrandamento da economia que
lodos temos sentido e que agrava
esse efeito. Ao longo deste ano, o
mercado tem continuado a funcio-
nar, tém continuado asurgirnovas
emissoes e novos emitentes, no-
meadamente em 2020, seja no
segmento de capital sejade divida.

Como pode o mercado de ca-
pitais ajudar a economiaa re-
cuperar da crise que atraves-
samos?

Osmercados de capitais ofere-
cem fontes alternativas de finan-
ciamento e de capitais alheiospara
(re)capilalizacio dosbancose das
empresas. Esses fundos certamen-
te ajudario a economia a recupe
rar da crise causada pela pande-
mia. Em nossaopinidosio atéim-
prescindiveisnesse processo, pela
transparéncia acrescida que im-
pdem em todos osprocessosepela
democratizacfio quesignificam em
relacéio a todos os emitentes.

Nesse ambito, que papel cabe

ao Estado, pensando até nos

fundos que vao chegar de Bru-
xelas?

Naéo véo ser os Estados - nem
mesmo com bazucas sucessivas —
afazertodo o esfor¢o de financia-
mento de que a economia precisa
e aprovidenciar os fundos neces-
sérios & (re)capitalizacio/finan-
ciamento de projetos, empresas e
bancos. Isso nfo seriaviavel, seria
muito pouco democratico e impli-
cariaincomportaveis aumentos de
impostos. Os mercados de capitais
esldo ao disporparaaceder aesses
meios. Oxald saibamosutiliza-los.

Abanca é uma fonte de finan-

ciamento tradicional, o prolon-

gamento das moratérias no
crédito concedido pode dificul-
tar esse papel?

Vamos inevitavelmente sentir
(ouj4estamos asentir) umaperto
quase generalizado no acesso ao
crédito, que obviamente também
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tem de ser mais rigoroso do que
aquilo que aconteceu no passado.

Como é que ficard o financia-

mento da banca as empresas?

Oadiamento de investimentos
e as moraldrias reliraram algum
foco anovos financiamentos e es-
tamos parajaessencialmente age-
rir o momento. Veremos o que
acontece quando terminarem as
moratérias e aatividade econémi-
caretomar. Mas as empresas e os
projetos viaveis alongo prazo que
sejam sustentaveis deverdo poder
continuar aconseguir financiar-se
easer atrativospara financiamen-
tosbancdrios e operacdesdemer-
cados de capitais.

E quanto as empresas dos se-

tores mais afetados?

Quanto aessas, vamos ter cer-
tamente de discernir quais ainda
sdovidveis e saber acompanhd-las,
mesmo que para isso seja preciso
terplanos mais arrojados paraaju-
dar a recuperar no pés-pandemia
eno pds moratdrias.

Voltando ao mercado bolsista,
como é que este pode atrair
mais empresas?
Naodesistindo, melhorando o
funcionamento das estruturas e
institui¢des do mercado, aumen
tando a transparéncia no seu fun-
cionamento e, condicéo absoluta-
mente indispensdvel, asseguran-
doaprevisibilidade e a estabilida-
deregulatdriae fiscal.
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Houve uma fase em que os in-
centivos fiscais foram impor-
tantes para a dinamizacdo do
mercado. Essa estratégia de-
veriaregressar?

Omelhor que se poderia fazer
paradinamizar fiscalmente o mer-
cado de capitais eraum pacto de
estabilidade fiscal, que asseguras-
seandoalteracio dasregrassobre
tributagéo em periodos alongados
no tempo,asaber10,oumesmo 20
anos.

Refere-se a que aspetos, a ti-

tulo de exemplo?

Como hoje acontece, era im-
portante que se assegurasse alon-
go prazo que ndo havera retencio
na fonte nosrendimentos de valo-
res mobilidrios pagos apartir de
Portugal parainvestidores estran
geiros que provenham de paises
com tributagio normal.

Mas os rendimentos tém de

ser tributados.

Nadaaobstaraque setrate di-
ferentemente os investidores de
paises com tributacio anormal-
mentebaixaenaturalmente osin-
vestidores portugueses devem pa-
gar impostos sobre o rendimento
em Portugal. Mas se queremos
captar investidores estrangeiros
parafinanciar osnossosbancos, as
nossas empresas e onosso Estado
e outros emitentes piblicos, ndo
ospodemospenalizar com impos-
tos que ndo encontram noutrasju-
risdi¢Ges europeias. m
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EURONEXT LISBON

Os destaques
no apoio juridico
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Os vencedores da 10.2 edi¢do
dos Euronext Lisbon Awards fo-
ram revelados esta semana e,
como habitualmente, os asses-
sores juridicos também tiveram
direito a prémios, distribuidos
por duas categorias. A Vieira de
Almeida & Associados foi consi-
derada “Law Firm Bonds’ nesta
edicdo de 2021, sendo igualmen-
tefinalistas as sociedades de ad-
vogados PLMJ e Uria Menéndez.

Bruno Colago

Ja na categoria “Law Firm
Equity”, adistin¢do coube a Mo-
rais Leitdo, tendo incluido o nii-
cleode trés finalistas também a
Garrigues e a Sérvulo. Criados
em 2011, os Euronext Lishon
Awards procuram distinguir
emitentes, intermediarios fi-
nanceiros, e outras instituicées
e pessoas que, no ano anterior a
atribuicio, se destacaram no
mercado de capitais.
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Segredo e gostar
“verdadeiramente
de trabalhar juntos”

Tendo em contao volume de emis-
soes de obrigacdesnomercado de
capitais portugués em 2020, a
Vieira de Almeida e Associados
voltouaser distinguidapela Euro-
next Lisbon, asemelhanca dos tl-
timos 10 anos, como “Most Active
Law Firm in Bonds”. O sdcio Pe
dro Cassiano Santos explica o que
estaem causa.

Que significado tem parauma

equipade advogados estar co-

locada, anualmente, ha uma
década, notopo nasuaareade
pratica?

I um enorme orgulho, pela
confian¢a que nos tem sido depo-
sitadapor tantos emitentes, inter-
medidrios financeiros e investido-
res, correspondendo ao compro-
misso que temos também nés as
sumido com os mercados de capi-
tais e com os varios stakeholders
que os fazem funcionar.

Ha aqui um reconhecimento

de qué, em concreto?

Eoreconhecimento do esfor-
codemuitagente,de enorme qua-
lidade, de variasgeragies, todosali
nhados num mesmo sentido. Si-
gnifica por isso também a confir-
macdodalégicade escoladeadvo-
cacia financeira que temos imple-
mentado, em que novas geracdes
de advogados se vio formando,
produzindo mais emelhorem cada
ano que passa.

0que é, na pratica, umaEuro-
next Lisbon “Most Active Law
Firm in Bonds™?
Estaéumadistingio atribuida
pelaEuronext Lisbon combaseno
volume de emissdes de obrigagdes
(classicas, hipotecarias, titulariza-

das, subordinadas, etc...) admitidas
anegociacdonaquele mercadore-
gulamentado no ano anterior. Este
prémio significa que anossa equi-
pade advogados foiaque mais ope-
races destanatureza trouxe para
omercado em Portugal.

0 que é que fazem de diferen-

te face a concorréncia?

AVdAtem umagrande equipa,
muito coesa e em que sio fortes os
lacos de confianca entre os seus
membros. Gostamos verdadeira
mente de trabalhar juntos e acom-
panhamos este mercado e os seus
variossegmentos de formaconsis-
tente, com um conhecimento téc-
nico especifico das operagdes que
assessoramos que é reconhecido
pelos nossos clientes. Tomamos a
decisdo estratégicahdmuitos anos
de assumiracoordenacdo dospro-
cessos junto dos reguladores e de
assumirmosainiciativade redacio
de prospetos, para aprovaciio em

Portugal e noutros mercados. Foi
um passo determinante e pensa-
mos que esse posicionamentonos
distingue ainda hoje.

Ha de algum modo “falta de

comparéncia” de outras socie-

dades que estdo no mercado?

“Ndo ha alternativas™?

Nio,de todo. Em geral, o nivel
daadvocacia financeiraportugue-
sa comparabem com o de outras
pragas europeias e varios escrito-
rios em Portugal tém contribuido
também para elevar esse nivel. Nao
hafaltade alternativas (em Lisboa
também temos firmas que partici-
pamnestesmercados em Londres
eem Madrid), oque acontece é que
esle mercado exige muito ritmo e
dedicaciopermanente,etambém
disponibilidade parapartilha de si
nergias, impondo ummodo de fun-
cionamento aque nem todos estio
dispostos outém as condigdesreu-
nidasparao fazer.m

Bruno Colaco

So6cios da equipa de bancério e financeiro da VdA, a partir da esquerda, José
Pedro Fazenda Martins, Hugo Moredo Santos, Paula Gomes Freire, Pedro
Cassiano Santos, Benedita Aires, Pedro Coelho Simdes e Tiago Correia Moreira.



