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Destaques da consulta publica sobre regulamento dos OIC

UCITS IV aguarda, agora, publicacdo em Diario da Republica e " imp0&e-se, agora, a
revisdo e adaptacdo do Regulamento da CMVM n.° 15/2003" relativo ao regime juridico
dos organismos de investimento colectivo.

Pedro Simdes Coelho | 26 de Abril de 2013

Na sequéncia da aprovacdo em Conselho de
Ministros no passado dia 17 de abril do novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento
. Coletivos (NRJOIC), que opera a transposicao
para o ordenamento juridico nacional de algumas
diretivas comunitarias, nomeadamente a chamada
UCITS 1V, (aguarda nesta data publicacdo em

DR), e como seria expectavel, impde-se agora a

revisdo e adaptagdo do Regulamento da CMVM n.° 15/2003 (que regula determinadas matérias

previstas no regime juridico dos organismos de investimento coletivo atualmente em vigor) em

conformidade com o novo regime. Assim, a CMVM colocou em consulta publica um projeto

regulamentar de revisdo do Regulamento da CMVM n.° 15/2003 (Projeto) propondo uma série de

modifica¢des, das quais destacariamos as seguintes:

(i)

(i)

(iii)

A manuten¢do de uma tipologia de OICVM e de OIAVM (notamos a autonomizagdo dos
OIC do mercado monetéario de curto prazo e dos OIC estruturados), sendo que os OICVM
e OIAVM poderdo ndo adotar um dos tipos ai listados desde que as respetivas politicas de
investimento sejam claramente definidas salvaguardando devidamente os interesses dos
investidores;

Apesar de ja atualmente ser possivel a emissdo de categorias diferenciadas de unidades de
participacdo, o Projeto regulamenta os termos e condigOes respetivos, indicando alguns
dos critérios distintivos (moeda de denominagdo, comissfes de gestdo e deposito, politica
de rendimentos, grau de preferéncia no pagamento de rendimentos ou do produto de
liquidacdo), realcando, contudo, que aquelas ndo consubstanciam compartimentos
patrimoniais auténomos e, consequentemente, ndo existe separacdo estanque entre o
patrimonio afeto as diversas categorias em caso de liquidagdo do OIC em questédo, e que
tal deve ser destacado nos respetivos documentos constitutivos;

O Projeto estabelece regras relativas a avaliacdo e gestdo de riscos dos OIC pela entidade
responsavel pela gestdo, quer ao nivel da concentracdo de riscos, quer ao nivel da
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

people

interacdo dos mesmos, assim como referentes & metodologia de calculo da exposicédo
global em instrumentos financeiros derivados;

No seguimento da publicacdo pela ESMA das orientacGes sobre operagdes de empréstimo
e de reporte, que o Projeto genericamente acolhe, foram introduzidos requisitos para a
realizacdo de tais operacdes, incluindo reporte inverso. Em relacdo as garantias associadas
a realizacdo de operagdes de empréstimo e de reporte, destacariamos a disposi¢do que
prevé que nas operagOes ndo garantidas pela existéncia de uma contraparte central, os
ativos recebidos pelo OIC, a titulo de garantia, ap6s aplicacdo eventual de haircuts
representem, a todo o momento, um minimo de 100% do justo valor dos ativos cedidos
pelo OIC;

Procede igualmente o Projeto a alteracdo dos requisitos do tipo de OIC de indice e as
regras de negociacdo em mercado regulamentado ou sistema de negociagdo multilateral de
unidades de participacdo de OIC, fazendo depender a negociacdo da possibilidade de
negociacdo diaria num desses mercados e da celebragéo de um contrato de fomento de que
faca parte a entidade responsavel pela gestao;

Estabelece critérios a que deve obedecer o calculo do indicador sintético de risco e de
remuneracdo do IFI para OIC com histérico minimo de cinco anos, OIC sem histdrico
minimo de cinco anos, OIC estruturados e OIC que apresentem uma politica de
investimento flexivel e um nivel de risco pré-definido. O projeto estabelece ainda nesta
matéria que a volatilidade histérica dos OIC que sejam qualificados como produtos
financeiros complexos nos termos do Regulamento da CMVM n.° 2/2012, deve ser
calculada de acordo com as especificidades referidas para as duas Ultimas situacdes
descritas.

O projeto introduz igualmente determinadas modificagcGes, nomeadamente aumentando o
prazo de reporte e publicagdo da composicdo discriminada das carteiras, estabelecendo o
dever de envio pelo depositario a CMVM de um relatério sobre a fiscalizagdo
desenvolvida pelo mesmo, definindo as matérias a incluir e os procedimentos a observar
na elaboracdo do mesmo, assim como o prazo de envio a CMVM, e estabelecendo

algumas regras para a cisdo e a transformacdo de OIC .

Source: http://www.fundspeople.pt/noticias/66667
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