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PEDRO SIMOES COELHO* .

| Diretiva 2004/3%9/CE, designada
" DMIF”, constituiu um passo relevan
te na harmo s mercados
Seraum
erau
rculacao

dade de prestacao de servicos &
3. No

de capitais visadas pela Unido Europei:
entanto, parece haver espaco para atualizar e

aperfeicoar.

; Cinco anos apos a DMIF, a Comissao Europeia
= pretendeu progredir na requlamentacao dos mer-
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0S INVESTIDORES NA NOVA DMIF gime existente que a historia recente .'_1rt.rn-::_r1f,um1

nao serem suficientes face a evolucao continua

financei

~acao

dades e

yes sobre instrumentos financeiros no

co comunitario ajudou a realizar a liber-

das praticas de mercado. Como tal, apresentou,

em Outubro de 2009, uma proposta de alteracao

da DMIF que ambiciona, no es

encial, alargar o

ambito de aplicacao desta a outras entidar

intra e extracomunitarias, e a outras formas de

transacao de instrumentos financeiros. Procurou

se uniformizar, reduzindo os poderes dos Estados

Membros nestas areas

Das novidades constantes da proposta, salien
ta-se a promocaoc da negociacao organizada

atraves de estruturas requlamentadas, alar-

gando a sua interveng sisternas de nego-

clacao organizada e a sistemas de negociacao

algoritmica. Também importante é a introducao

de controlos de riscos e de informacao para as

transa ; feitas em sistemas eletronicos. A

protecao do investidor é abordada tanto ao nivel

prudencial e d verno das sociledad

em e de de “a0 e de repaorte

veres de informac

de transacoes

ce Ir alem das expe

5 do me

cado, cujos ag
ao com elevados custos

Cabe-nos

: > poderao vir a
enfrentar uma adapta
financeiros

e operaci aguardar o

-~uropa com sistemas e

dispares @
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