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O que vai mudar nos OICVM em Portugal

Acolhimento da inovacéo a nivel europeu

Estando em estudo novas alteracgdes as Diretivas sobre OICVM a nivel europeu, qual o futuro
dos OICVM em Portugal?
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Devido & evolugdo do mercado europeu de fundos
de investimento em valores mobiliarios
harmonizados (OICVM), as instituicdes europeias
tém desenvolvido regras de protecdo do
investidor, a fim de equilibrar o nivel de protecdo
entre os Estados-Membros.

Neste contexto, foram propostas alteraces as
Diretivas respeitantes aos OICVM (as “Diretivas
UCITS”) em vigor. Estas alteragdes pretendem
estabelecer novas regras para 0s depositarios e corrigir alguns pontos da Diretiva UCITS IV (ainda por
transpor em Portugal) suscetiveis de aperfeicoamento do ponto de vista operacional.

A nova Diretiva UCITS V, ainda sob a forma de proposta, pretende introduzir (i) a sujei¢do a
supervisdo e requisitos de capital para os depositarios, (ii) mecanismos de delegacdo da funcdo de
subcustddia, tendo em vista a prevencdo de conflitos de interesses, (iii) a concretizacdo da
responsabilidade pelas perdas em ativos financeiros e (iv) regras de remuneracao da entidade gestora
(para além das baseadas na performance do OICVM), bem como harmonizar o regime sancionatério
aplicavel.

Encontra-se também sob consulta outro conjunto de alterag6es as Diretivas UCITS, a consolidar numa
futura Diretiva UCITS VI, contemplando, entre outros, (i) a elegibilidade dos ativos detidos por
OICVM, (ii) as técnicas de gestdo das carteiras de ativos, (iii) 0 passaporte europeu para depositarios e
(iv) o aperfeicoamento da Diretiva UCITS IV quanto a estruturas master-feeder, fusdo de OICVM e
procedimentos de notificacdo entre Estados-Membros. Este projeto estd ainda sujeito a alteragdes,
estimando-se que a sua concluséo leve, pelo menos, dois anos.

A Comissdo Europeia revela pragmatismo no desenvolvimento destas regras, ouvindo o setor e
promovendo a adequacdo da legislacéo as préaticas do mercado.

Resta-nos saber qual o tratamento a dar a estas inovagfes em Portugal. Ainda que as inovacgoes
legislativas europeias sejam introduzidas em Portugal com um atraso consideravel, a CMVM tem
procurado atenuar, na pratica, os efeitos deste atraso. Emitiu orientacGes adotando as regras de
notificacdo e registo previstas na Diretiva UCITS IV e, conforme previsto nesta, recebe documentos
relevantes em inglés e acolhe a Informagdo Fundamental destinada aos Investidores. Acreditamos que
até a transposicdo para lei nacional das novas Diretivas UCITS V e UCITS VI, a CMVM néo deixara
de tentar assegurar a harmonizagdo do regime nacional com a moldura comunitaria a cada momento
em vigor.

Fonte: http://www.fundspeople.pt/noticias/o-gue-vai-mudar-nos-oicvm-em-portugal-60927
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