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Resumo: Este estudo revisita a pro-
blemitica dos direitos especiais nas
sociedades andnimas, a propdsito das
chamadas agiies especiais, introduzi-
das na ordem juridica portuguesa no
quadro do fendmeno da recapitaliza-
cido dos bancos. Tem por iinalidade
apurar a natureza destas aghes e verifi-
car se o respetivo regime juridico con-
duz a wma reformulacio do conceito
de direito especial. Demonstraremos
que, diversamente, do que parece
resultar da lei, as agies especiais estdo
mais proximas das vantagens espe-

Arstract: This study revisits the
issues of special rights in public
limited companies, regarding the so
called special shares, introduced in
the Portuguese legal framework in the
context the bank recapitalization phie-
nomenon. Its purpose is to ascertain
the shares nature and to verify if the
correspondent legal framework leads
to a reformulation of the concept of
special rights. We will demonstrate
that, unlike what seems to result from
the law, special shares are closer to
special benefits than to special rights.

ciais do que dos direitos especiais.
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Os novos direitos especiais: as acdes especiais**

Introducio: enquadramento

Vamos, a proposito da recente Lei n.® 4/2012, de 11 de janeiro, abordar
uma realidade gque anteriormente j4 merecera a nossa atencio: o dos direi-
tos espediais nas sociedades anonimas, agora a proposito das chamadas
agoes especiais (cfr. art. 4.7, n.es 3 a 6 da cit. Lei)l.

== presente texio corresponde 2 um desenvolvimento da intervencdo que sobre o tema
fizemos no [T Congresso de Direito das Socfedades em Revista (no dia 20 de abril de 2012,
no Hotel Altls, em Lishboa), no painel sobre sParticipactes Socialss, e, 3 semelhanca do
gue sucede com outros trabalhos publicados sobre matérias 4 anteriormente estudadas,
retoma pontualmente escritos anterlores, como € o caso do nosso Direite dos Sociedindes
Comerciafs, 5.° ed., Almedina, Colmbra, 2012, em especial pp. 310-320 € 394-420, ¢ da
nossa disseriactn de mestrado (Os diredtos especials ras socledades ardrimas; 45 dcpdes privi-
legindas, Almedina, Colmbra, 1993) elaborada em 1989, que, em alpumas das suas passa-
gens, scompanhamos de perto -, sendo tambLm resultado do conhecimento pritlooe gue,
entretanio, thvemos por efelto dos planos de recapitalizacio implementados por bancos
macionals.

O titulo, lipetramente retocado em relsc Ao 3 apresentacko feita, procura refletin o resuliado
da indagacio empreendida e niko se cinge a0 tema gue identificou 3 nossa interveng o,

1 Tratando-se de um tema relativaments recente, a bibliografia nackonal € praticamente
inexistente.
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