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Face ao actual contexto dos mercados financeiros, a CMVM entendeu que se justifica a adopg¢ao de
procedimentos especiais de supervisdao e o estabelecimento de normas que impoem a prestagao a CMVM
da informacao necessaria a implementa¢ao desses procedimentos. Neste cenario, foi aprovado no passado
dia 22 de Setembro o Regulamento da CMVM n°. 4/2008 (doravante, “Regulamento”) relativo aos
Deveres de Informacao de Interesses a Descoberto Relevante sobre Acgdes, que se encontra a aguardar
publicagao em Diario da Republica.

Conceito de “Interesse a Descoberto Relevante”

Para efeitos do Regulamento, entende-se por Interesse a Descoberto Relevante qualquer interesse
econémico detido por investidor ou intermediario financeiro, decorrente de obrigacao de entrega futura
ou de qualquer outra situagao com efeito econémico similar ao desta obrigacdo, e que seja igual ou
superior a 0,25% do capital social da sociedade emitente sobre a qual o interesse ¢ detido,
independentemente da natureza do interesse em questao.

Constituem designadamente operagdes ou instrumentos dos quais resulte um interesse econémico a

descoberto:
(i) o contrato de empréstimo que tenha por (i) os instrumentos financeiros derivados
objecto ac¢des ou valores mobiliarios que negociados, tanto em mercado como over-
confiram ao seu titular o direito a sua the-counter, como sejam os contratos de swap.

subscricdo, aquisicdo ou conversio e

O Regulamento estende a aplicacio deste conceito a detencao de interesses do tipo acima descrito por
entidades que se encontrem relacionadas entre si.

Divulgagiao da informagao
A aquisi¢ao de Interesses a Descoberto Relevantes sobre ac¢des de alguma da institui¢oes financeiras

referidas infra ou sobre qualquer empresa cotada no PSI 20 devem ser comunicados pelos investidores e
intermediarios financeiros adquirentes até ao final do dia seguinte ao da aquisi¢ao.

Vieira de Almeida & Associados - Sociedade de Advogados, RL | www.vda.pt ¢
Av. Duarte Pacheco, 26 - 1070-110 Lisboa - Portugal | lisboa@vda.pt L S s LG e EE

. B cdo. A informacdo
Av. da Boavista, 3433 - 8° - 4100-138 Porto - Portugal | porto@vda.pt init e i Do

Calcada de S. Lourenco, 3 - 2° C- 9000-061 Funchal - Portugal | madeira@vda.pt dos casos concrelos.




BANCARIO & FINANCEIRO | Regulamento CMVM n.°
4/2008

Essa comunicac¢ao devera ser efectuada, no primeiro caso, a entidade emitente das ac¢des, que transmitira
imediatamente essa informacao através do sistema de difusdo de informa¢ao da CMVM, e no segundo
caso, directamente 2 CMVM.

A comunica¢ao em causa terd de incluir informac¢ao detalhada e completa sobre varios aspectos da
transac¢ao, incluindo o tipo de opera¢io e de instrumento adquirido, a indicagdo das entidades
relacionadas com o investidor que directamente detenham o interesse econémico em questdo e a
identificacao completa do detentor do interesse.

Se o Interesse a Descoberto Relevante cessar, o investidor ou intermediario financeiro adquirentes terao
de comunicar esse facto a CMVM no dia seguinte ao da cessag¢do. No caso de se tratar de Interesse a
Descoberto Relevante sobre uma das instituicdes financeiras mencionadas infra, a cessacao devera ser-lhe
igualmente comunicada, devendo depois ser por ela difundida através do sistema de difusio de
informag¢ao da CMVM.

As “institui¢es financeiras” a considerar para efeitos da aplicacao das regras enunciadas sao as seguintes:
Banco Comercial Portugués, Banco Espirito Santo, Banco BPI, Banif, SGPS, Finibanco-Holding SGPS,
Banco Santander, Banco Popular Espanol and Espirito Santo Financial Group.

Excepgoes

O Regulamento nao ¢ aplicavel aos intermediarios financeiros que estejam a agir como criadores de
Mercado das acgoes, ou de valores mobiliarios que confiram o direito a sua subscri¢ao, aquisi¢ao,
conversao ou qualquer efeito financeiro similar, em relacio aos Interesses a Descoberto Relevantes
incidentes sobre essas ac¢Oes e que resultem dessa actividade de criador de mercado.

Entrada em Vigor

O Regulamento entrara em vigor no dia seguinte ao da sua publicacio em Diario da Republica, a qual se
aguarda a todo o momento.
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