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SOCIEDADES E CLIENTES

Financiamento a mingua esta
a travar novos investimentos

Os advogados afiancam que, além da falta de crédito, as empresas estdo também sem capitais proprios

Parado | Um dos sectores onde a estagnacao ao nivel do investimento se torna mais visivel € o do imobiliario, onde se multiplica o nimero de iméveis a venda.

JOAO MALTEZ
jmaltez@negocios.pt

Dificuldades de financiamento, pa-
gamentostardiosde servicos presta-
dosedificuldades de tesourariacau-
sadas por dividas reclamadas mas
néo pagas, 0 panorama para as em-
presasnacionaisestdlonge deserfa-
cil. Resultado: hd um maior conser-
vadorismonaprogramaciodeinves-
timentose,emalgunssectores,como
odoimobilidrio, hdmesmoquemde-
sista de avancar. Este é, pelo menos
em parte, o cendrio que descrevem
algunsadvogados ouvidos pelo Negé-
cios,escudados narealidade comque
se deparam no apoio a clientes. Po-
rém, nem tudo é mau, a crise tam-
bémacaba portrazeroportunidades.

“Asdificuldades definanciamen-
to fazem-se sentir de hd algum tem-
poaestaparte. Resultam deumame-

nor disponibilidade de liquidez dos
bancos para financiar, de um maior
rigor na andlise da viabilidade dos
projectosafinanciaredeumamaior
participagio de ‘equity”, afirma
Duarte Garin, “managing partner”
da Uria-Proenga de Carvalho. Até
porisso,admite ser“normal que haja
projectos quendo conseguem finan-
ciamento”.
Estaé,deresto,aopinidopartilha-
dapor Pedro Cassiano Santos, s6cio
daVieira de Almeida e Associados
(VdA), para quem esta realidade é
maisvisivel nalguns sectores do que
noutros. A quantidade de iméveis
queseencontramneste momento
venda, dos vérios tipos “mas talvez
com mais propriedade nos sectores
dos edificios de escritério, espagos
comerciais e industriais”, sfo, afian-
¢a, um “reflexo da desaceleraciio de
politicas de investimento, aquisicio

ou expansio por parte de muitos
operadores economicos”.
Talsucede comosoperadores pri-
vados, masafectanaturalmente tam-
bém o sector publico empresarial,
comoevidencia Luis VLS. Simdes, s6-
cio da Miranda. Isto, muito embora
considere que no caso do adiamen-
todosgrandesinvestimentosemin-
fra-estruturaspublicasse estd,sobre-
tudo, perante decisdesde ordempo-
litica, mais do que dificuldades de fi-
nanciamento.
Jaquandoequacionaasdescidas
de “ratings” que tém tido por objec-
toosectorbancarionacional,de que
resultam “enormes dificuldades de
obtenciio de fundos no mercado in-
terbancario internacional”, Luds Si-
mdes evidencia que, ai sim, hd refle-
xos drésticos no corte do crédito as
empresas. Resultado: afaltadeliqui-
dez acaba por travarinvestimentos.

Banca mais criteriosa na
concessao de financiamento

Tal como evidencia o advogado da
ABBC Jodo Costa Quinta, “como
nem todas as empresas dispdem de
capitais proprios para investir no
crescimento dasuaactividade, tém
que recorrer a capitais alheios e fa-
Zem-no, regrageral, comrecurso ao
financiamento bancério”.

Ora o que actualmente estd a
aconteceré que abanca temreduzi-
doofinanciamento asempresas,nio
s6 por dificuldades na obtenciio de
verbasnos mercadosinternacionais,
mas também por forca dos “riscos
inerentes A concessio de crédito na
actual conjunturaecondémica”.

Anténio Raimundo, sécio da Al-
buquerque e Associados, sustenta,
peloseulado, que, embora nio seja
visfvelum cancelamento de investi-
mentos programados por parte de

J

Igidio Santos

clientesdasuafirma,se notaalguma
expressio “quantoaum maiorcon-
servadorismonanovaprogramacgio
deinvestimentos”.

Jasobre eventuais dificuldades
de tesouraria, o mesmo advogado
sustenta que nfo tem registado
propriamente problemas, admi-
tindo que tal possaficaradever-se
ao factode lidar com “multinacio-
nais bemimplantadas oucomem-
presas nacionais com dimensio e
solidez”.

Nem tudo é mau, portanto. Este
é também um sublinhado do sécio
da VdA Pedro Cassiano Santos,
quando diz que mesmo neste con-
texto surgem oportunidades de ne-
gocio, “designadamente para aque-
lesque dispdemdessituacdes menos
apertadasaonivel datesouraria,que
podem ser aproveitadas com imen-
sosentido”.

(2010 MediaMonitor.
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As dificuldades
de financiamento
fazem-se sentir
de ha alsum
tempo

a esta parte.

DUARTE GARIN

Sécio da Urfa- Proenca de Carvalho

O sentimento
oral serd mais no
sentido de que
0s operadores
econdmicos se
estao a aguentar
como podem.

PEDRO CASSIANO SANTOS
Sécio da VdA

Ha um maior
conservadorismo
nanova
programacao

de investimentos.

O QUE DIZEM OS ADVOGADOS

DE QUE MODO ESTAONAS DIFICULDADES DE FINANCIAMENTO A
IMPEDIR A REALIZACAO DE INVESTIMENTOS PROGRAMADOS?

Duarte Garin,
da Uria-
-Proenca

de Carvalho.

0 advogado lembra que as
dificuldades de acesso ao crédito
resultam de uma menor
disponibilidade de liquidez dos
bancos para financiar e de um
maior rigor na analise da
viabilidade dos projectos.

Pedro
Cassiano
Santos, da
Vieira de
Almeida e
Associados.

0 sdcio da VdA considera que ha
sectores mais afectados, como o
do imobiliario, onde os novos
investimentos estdo quase
parados e onde abundam o0s
imGveis comerciais para vender.

ANTONIO RAIMUNDO

Socio da Albuquerque e associados

| Suspensdo de
investimentos
publicos foi | por

Luis M.S.
Simdes, da
Miranda.

0 advogado da Miranda alerta
para a existéncia de situagdes
€OMo 0 Ndo pagamento de
créditos as empresas, o que em
sua opinido esta a provocar um
“inequivoco alastramento de
dificuldades de tesouraria”.

razoes politicas
e ndo por falta
de financiamento.

LUiS M.S. SIMOES

Sdécio da Miranda

Antonio
Raimundo, da
Albuquerque e
Associados.

Para o sécio da Albuquerque e
Associados, as dificuldades
existentes verificam-se sobretudo
ao nivel de um maior
conservadorismo na realizacdo
de investimentos.

Jodo Costa
Quinta,
da ABBC.

Com as actuais dificuldades na
obtengdo de crédito, € natural
que as empresas que também
ndo dispdem de capitais

proprios venham a ter problemas
de liquidez , evidencia

0 advogado da ABBC.

“Operadores
estdo a aguentar
como podem”

Mais dificuldades de tesouraria com os
prazos de pagamento mais dilatados, e
mesmo servicos que ficam por liquidar

Com a torneira do crédito fechada
e 0s prazos de pagamento de servi-
cos e bens fornecidos a dilatarem-
se, as dificuldades de tesourariaes-
A0 a tornar-se um problema sério
para as empresas. Até por isso,
como sustenta o advogado Pedro
Cassiano Santos, socio da Vieira de
Almeida e Associados, a ideia que
subsiste é que as empresas estio a
“aguentar como podem”.

“Osentimento geral serd maisno
sentido de que os operadores eco-
ndémicos se estio a aguentar como
podem, gerindo os seus relaciona-
mentos comerciais e alongando
prazos de pagamento, suspenden-
do ou atrasando aimplementaciio
de investimentos programados”,
afianca Cassiano Santos.

Jodo CostaQuinta, advogadoda
ABBC, reforga aideia de que a difi-
culdade na obtencdo de financia-
mento bancdrio tem impedido a
realizagdo de novosinvestimentos
por parte das empresas. Como re-
sultado, “véem estagnada a sua ac-
tividade, sem possibilidade de lan-
carnovos projectos ouexplorarno-
vas dreas de negdcio por falta de ca-
pital”.

Tal como adianta, aisto acresce,
emalgunscasos,o factode umapar-
tesignificativa dasempresas neces-
sitar de financiamento bancério, “ja
nio tanto para apostar no cresci-
mento dasuaactividade ounodes-
envolvimento de um novo projec-
to, mas para assegurar, apenas, a
manutencio dasuaactividade pro-
dutiva corrente”,como pagara for-
necedores e a trabalhadores.

Luis M.S. Simdes, s6cio da Mi-
randa, recua as causas internacio-
naisdo problemaparaexplicarasi-
tuagdo que se vive. Conforme lem-
bra, as descidas de “rating”, numa
logicasegundoaqual algumasdivi-
dassoberanas “témsido objecto de
julgamentos de risco acrescido, tém
provocadoumararefaccioacentua-
dadaliquidez”. Oraestas descidas,
como avanga, témtambém tido por
objecto abanca nacional, também
abragos comdificuldade em finan-

KEste secar do
financiamento
bancario,
conjugado com
0 aumento
substancial

dos prazos

de pagamento,
oumesmo com
0 nao pagamento,
faz com que se
assista a um
inequivoco
alastramento
de dificuldades
de tesouraria.
LUiS M. s. SIMOES

Soécio da Miranda

ciar-se no mercado internacional.
Por consequéncia, isso reflecte-se
no crédito as empresas.

Averdade é que tudoisto temde
serconjugado comoutros factores
e oresultado é, com naturalidade,
afaltadecapital. “A par dosecardo
financiamento bancério com o au-
mento substancial dos prazos de
pagamento, ou mesmo com o nio
pagamento — situacfio muito grave
num pais em que a justica tem ni-
veis deeficdciaabsolutamente de-
ploréveis -, assiste-sea um inequi-
voco alastramento de dificuldades
de tesouraria”, conclui Luifs Si-
maes.

(2010 MediaMonitor.
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