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TIAGO
MARREIROS
MOREIRA

Foosiein enordenador da Aria Fiscal da
sociedude de shvogados YVisin de Almeida &
Azsociados. Trabalba essencighnente nas
areas do planesmento Baeal, pregos de
Lransferdnein @ em apersghes relacknadas
wcom u fimencianenty, auisiyioc

recstruturagio de gropos.

lisperava-se uma
relormulacio

dos pedidos

de informacao
vinculaliva

que reforeasse

a conlianca dos
inveslidores ¢ a
seguranca juridica,

Durante o més de Agosto o Negocios associa-sc a consulta pablica sobre a reforma do IRC
convidando juristas, economistas, empresarios e académicos a discutivem as suas caracteristicas
e asua oportunidade, Tiago Marreiros Moreira analisa as medidas na dptica da promocio da
internacionalizacio das empresas nacionais.

A desejada alteracao
de paradigma?

O regime de “participation exemption” deve ser acompanhado
daisencio de tributaciio de juros pagos ao exterior, tornando
neutra a opcdo entre o financiamento da atividade internacional
com recurso a capitais proprios oua externos, sustenta o jurista

O Anteprojetode Reformado IRC
poderd representar umasignifica-
tiva, e muitocsperada, alteraciode
paradigma nogue respeitad politi-
cafiseal internacional de Portugal,
Par este motivo, feita umea and-
lise inicial deste Anteprojeto, as
primeiras palavras sio de aprego
pelo trabalho técnico dacomissio
edecongratulacio pelasimportan-
tesmedidasnele contidas. Forém,
algumas das medidas propostas
san ainda passiveis de aperfeicoa-
mento paralograrem atingir efi-
cagmente os objetivosague se pro-
paem, Pelaimportianciaque roves-
tem no atual contexto ccondmico
do pais, optei porcentraro foco nas
medidas destinadas & internacio-
nalizagao dasempresas portugie-
sas e & afirmagio de Portugal en-
quanto plataforma internacional
de negdcios.
Umaaltersedo fuleral constante
doAnteprojeto de Reformado IRC
¢acriacio de um regime de “parti-
cipation exemption™ que passa a
permitiracxclusiode tributaciode
dividendos ¢ de mais-valias relati=
vosaparticipagbes representativas
de, pelo menos, 2% do capital social
oudosdireitosdevoto dasociedade
participada, desde que detidas pelo
periodo minimo de um ano. Esta

medidafoi tomada com o elaro in-
tuito de tornar Portugal mais com-
petitivoface aos regimes de partici-
pationexemption curopeus, Numa
perspetiva mais pritica, a medida
fomentaigualmente adinamizacio
do mercado de capitais ao atrair
para Portugal a criagio de socieda-
des holding. Contudo, a Comissio
de Reformaparece naoterrelevado
umimportante temahabitualmen-
teassociadoiconstituicao de veicu-
los de investimento internacional,
que éo do financiamento desse in-
vestimentoe daatividade gue viera
serdesenvolvida Comefeito,emme-
#ra, 08TI0SS0S “concorrentes” curo-
peus - como € o caso, entre outros,
do Reino Unido, da Holanda e de
Malta - complementam o regime
de “participation exemption” com
aisengio detributaciodejuros pa-
gos ao exterior, tornando neutraa
opeaoentre o financiamento daati-
vidade internacional com recursoa
capitaispropriosouafinanciamen-
tosexternos. Umamedida idéntica
nan poria necessariamenteemeau-
saa receita tributiria portugucesa,
porquantodesdelde Julhode 2013
ja é possivel assegurar, por viada
aplicaciiodaDiretiva Jurose Royal-
ties, uma dispensa de retengao na
fontesobre juros pagosasociedades

deoutros Estados Membros (desde
que alguns requisitos formais este-

jameumpridos), Seria, pols, impor-

tante equacionar-se aabolicao da
tributacio, por retengio na fonte,
dos juros pagos no imbito definan-
clamentosexternosou, alternativa-
mente, o alargamento do ambito
subjetivodeaplicaciodo regimeda
Diretiva Juros e Royalties, por for-
ma a estendé-lo a sociedades esta-
belecidas em Estadosterecivos, nas
mesmas condigies apliciveis aso-
ciedades de outros Estados Mem-
brus, A maioriados contratos de fi-
nanciamentoexternocontémeliu-
sulas de “gross-up”, pelo gue ama-
nutengao da tributaciio dos juros,
mais do que penalizar os financia-
doresexternos, penalizaacompeti-
tividade das empresas portuguesas.

0 Anteprojeto de Reformades-
tacaaindaanecessidadede afirmar
Portugal como uma jurisdicdio fis-
eal estivel e competitiva, propon-
do algumas medidas tendentes &
reduciodalitigiosidade fiscal, Nes-
tamatcria,o Anteprojeto de Refor-
ma fica aquém das expectativas,
nomeadamente quanto ao regime
dos pedidos de informacio vincu-
lativa (“PIV™). Tendo a Comissio
de Reformaestabelecidoacompa-
ragio com o regime holandés, es-

peravasse umareformulagio do re-
gimedos PIV gue reforgasseacon-
flancados investidores caseguran-
cajuridica, nomeadamente asse-
gurando uma extensio temporal
dos PIV (v.g cinco anos) eapreva-
léncia dos seus efeitos face a alte-
ragbeslegislativas adversasao con-
tribuinte que ocorram durante o
periodo de vigénciado PIV. Neste
campo, parece-nos insuficiente —
talvez até contraproducente - a
possibilidade de sindicincia judi-
cial no contexto do PIV. Sendo o
“ruling”, no eontexto internacio-
nal, wma manifestacio do prinei-
pio dacolaboragio entre a Admi-
nistragio Fiscal eoscontribuintes,
é dificil de compreenderque apri-
meirapossaserjudicialmente obri-
gadaacolaborar.

Concluo com o desejo de que o
Anteprojeto de Reformadé rapi-
damoente lugardefetivaimplenmen-
taciio deste relevante conjunto de
medidas gue julgo poderem repre-
sentarum importante contributo
para o processo de internacionali-
zagao das empresas portuguesas e
paraaatragdio de investimentoes-
trangeiro.
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