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Mercado de aquisicoes e fusoes
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Imobiliario anima
mercado de fusoes e
aquisicoes de empresas

Negocios. Até agosto realizaram-se 236 operacoes em Portugal,
no valor de 11,6 mil milhdes —uma subida de 80% em relacdo a 2016

ANA MARGARIDA PINHEIRO

Os investidores estrangeiros estao
deolhoem Portugal e o mercado de
comprae vendadeempresas nao
parade crescer. Atéagosto, fecha-
ram-se 236 fusdes e aquisi¢oes
(M&A) em Portugal, mais 13,5% do
quenomesmo periodo doano pas-
sado. Adargisao mercado estd o se-
tor imobilidrio, mostram dados do
Transactional Track Record (TTR)
cedidos ao DN/DinheiroVivo.

“Osetor imobilidrio segue como
0 mais ativo em niimero de transa-
goesem 2017, inclusive apresen-
tando um crescimento de 22% em
relagio ao mesmo periodo de
2016", adianta fonte oficial daTTR,
lembrando que “também foi o se-
tor que registou maior niimero de
transagoes cross-border inbound”,
Ouseja, € o setor que estd areceber
maior atengdo por parte dos inves-
tidores internacionais.

Nos oito primeiros meses do
ano, fizeram-se, em Portugal, 39
negdcios relacionadas com oimo-
bilidrio, tendo 13 empresas passa-
do para mdos estrangeiras. Os
maiores compradores do setor
vém de Inglaterra, Espanha e Ari-
bia Saudita. Mas o bom momento
doimobilidrio também estd a atrair
investimento de outros paises, no-
meadamente dos Estados Unidos,
daAlemanha e do Luxemburgo.

S6 em agosto, a TTR registou

duas operagdes neste setor, uma
delas proveniente do Médio Orien-
te. No acumulado do ano, os espa-
nhéissao os que mais investem em
Portugal, posi¢do que destrona o
namero um do ano passado, os
norte-americanos.

Amaior parte dos investimentos
de aquisigdo e fusdo em Portugal
representam negécios de elevado
valor. Tanto que ja foram movi-
mentados 12 mil milhdes de euros
50 neste ano, mais 79,9% doque no
mesmo periodo do ano passado.
Emagosto, aTTR calcula que os ne-
gacios tenham rendido 414 mi-
lhdes euros. Mas este valor é infe-
rior em mais de 85% ao gerado no
ano passado, quando, em vezde 15
operagdes, Portugal registou 52.

Aconsultora ainda ndo escolheu
a“transagdo do més” deagosto. No
entanto, em julho, quando se regis-
taram 37 operagoes de fusdo e
aquisi¢do, amais relevante foi o in-

Houve 39 negécios
no imobilidrio até
agosto. Inglaterra,
Espanha e Ardbia
Saudita foram os
maiores investidores
estrangeiros

vestimento de 15,6 milhoes de eu-
ros daVinci Airports, que detéma
concessao de todos os aeroportos
portugueses, na comprade uma
participacio de 51% no capital so-
cial da LFP - Lojas Francas de Por-
tugal ATAR.

Um més antes foi a venda do
Novo Banco Asia que mereceu des-
taque. O banco de transi¢o encai-
xou 145,68 milhdes com avenda de
75% do capital aWell Link Group,
sociedade com sede em Hong
Kong.

Desde 2015 que o investimento
de empresas em imobilidrio se
mantém nalideranca das opera-
¢oes feitas em Portugal, o que refle-
tearecuperacio do setor depois do
forte abalo da crise. Nesse ano, re-
gistaram-se 46 operagoes, um nu-
mero que subiu para 50 no ano
passado. Mas se o ritmo de cresci-
mento atual se mantiver, ofecho
deste ano voltard a ser positivo.

Em2013e2014, atecnologiaera
0setor que gerava maior interesse
por parte das grandes empresas,
mas o fenémeno perdeu gds nos
anos seguintes, comas finangas e
seguros a assumirem um maior
destaque entre os negécios. Neste
ano, o setor financeiro volta ao se-
gundo lugar, registando ja22 tran-
sagoes até agosto,

O crescimento das vendasestda
agitar os escritdrios de advogados
que assessoram estes negocios. Até
agosto, aVieira de Almeida e Uria
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Desde 2015 que o imobilidrio lidera o ndmero de

Menéndez- Proengade Carvalho e
Morais Leitdo, Galvao Teles, Soares
da Silva (MLGTS) e Associados fo-
ramos que lideraram em valor das
transagdes. Por niimero de vendas,
o top 3 é ocupado por Garrigues,
PLM] e MLGTS.

As perspetivas paraasegunda
metade do ano sdo positivas. “Creio
queocrescimento na drea de M&A
verificado no primeiro semestre de
2017 sedeve manteraté aofinal do
ano, com especial enfoque nos se-
tores imobilidrio, turistico e ener-
gia", antecipa Francisco Xavier de

Forte TTR: Trarsactional Track Record
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transagdes

Almeida, sécio carporateda CMS
Rui Pena & Arnaut.

“Outros setores vao também es-
tar ativos, como o financeiro, com
aconclusdo de processos em curso
(Novo Banco, Montepio, Banif In-
vestimento) e novos processos de
venda, como aalienaciio do capital
social do Banco Primus e do Banco
Efisa’, sublinha Francisco Xavier de
Almeida. Para este advogado, “as
vantagens competitivas de Portu-
gal variam consoante o setor, mas
o fator prego/ rentabilidade é trans-
versal avdrios”.
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