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Fortunas ja
comecaram a
fugir ao novo
imposto do PS

© PS estuda imposto sucessorio de

14% para valores acima de 1 milhao de euros
© Ultimas semanas marcadas por

onda de operagoes para evitar taxa

Os portugueses com patrimonio elevado
ja estdo a tomar medidas para proteger
as fortunas do futuro imposto sucesso-
rio, incluido no programa de governo
do PS. Os contactos junto de escritérios
de advogados tém vindo a intensificar-
-se por parte de clientes preocupados,
que querem precaver-se € assegurar
que o futuro imposto nao ird penalizar
as suas herancas. As doacdes em vida,
o usufruto vitalicio de ativos, ter acdes
de uma empresa ao portador e a colo-
cacao dos bens em trusts sdo algumas
das formas de evitar o imposto, caso

este avance. Em causa devera estar um
imposto sucessorio a volta dos 14% para
herancas de valor liquido superior a €1
milhdo — o encaixe para os cofres do
Estado estari estimado entre os €70
milhodes e os €100 milhdes.

O PS quer ainda mexer no regime
de isencdo de TRC dos dividendos, tor-
nando-o menos favoravel. As empre-
sas também se estdo a salvaguardar e,
desde as eleicoes, houve trés empresas
cotadas a anunciar que vao distribuir
parte dos resultados pelos seus acionis-
tas, jd este ano. s
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Antecipacao Ha cada vez mais clientes com fortunas a pedir ajuda a advogados para evitar o imposto sucessorio

Ricos protegem herancas

Texto ANA SOFIA SANTOS
Fore ALBERTO FRIAS

‘papin’ do imposto
sobre as herangas
ia amedrontar
08 POrTUgUeses com
patrimdnio elevado.
Desde que o progra
ma de governo do
Partido Socialista
(PS) foi divulgado, os
contactos junto de escritdrios de ad-
vogados intensificaram-se, Os clientes
perceber com o que podem
ontar ¢ querem, sobretudo, pre-
alvaguardar que o futuro
imposto sucessdrio nao fard mossa nas
suas fortunas. E muitos estio jia pora
salvo o parrimdnio.

O IS estard a raball
rio de um imposto suc
dos 14% para herangas de V]lnl liguido
superior a €1 milhdo,
03 cofres do Estado estard t‘rilil\l'd(lf'
numa janela entre as €70 milhdes e os
€100 milhies. Mas estd tudo em aberto
porgue esta era uma das medidas para
acomodar a descida da taxa socia
'SU) que afinal nfio vai acontecer,
possiveis visados no futuro impos-
1o sobre as herangas estiio, portanto, a
pedir conselhos a advogados e a ante
cipar formas de escapar i carga fi
0 Expresso contactow virias soc
des de advogados que confirmam este
movimento. Nuno da Cunha Barnabé,
sicio da PLMJ, confirma que o escri-
tdrio tem sido abordado por clientes
que querem evitar ihutagd 3
especificamente
deanteciparemar

quadro fi 1’«:1I 'I[ll"ll"

antes deste volte-face politico, fomos
contactados por virias pessoas preo-
cupadas com a inclusio no programa
eleitoral do PS deste tipo de imposta™.
E acrescenta que “muitas pessoas com
patrimdnio imobilidrio estdo a pen
ivos), Hi uma

por mempln muitas pe- 5015 :uw eﬂ'lr.
a fazer dmu'm de imdveis aos filhos
15} frum a solugio

'I[I

(IIIL “ns E‘]Il[l ibuintes vio 1}] DCUrar,
podendo, antecipar a transmissio do
sen patrimdnio para os respetivos her.
deiros antes d o do novo im
POsto, O gue ni sucede
daaprovagio do Orgamento do
para 2016, daqui por 2 a 3 mese
Ha virias formas de evitar o futuro
imposto: através de doagies em vida

cendentes e ascendentes estio ise
de Imposto do Selo, que se s
10% (nos imdveis havendo uma de
em vida aplica-se uma taxa de 0,8%)

usufruto vitalicio dos ativos, em que a
propriedade & rransferida para uma ter-
ceira pessoa, mas quem transmite pode
continuar a exercer os direitos sobre os
arivos (viver numa casa rransferida aos
filhos, por exemplo): ter agbes de uma
empresa ao portador (que s usou mui-
to antigamente), o que oferece alguma
opacidade em relagio ao proprietirio
dos bens; e também hi a colocagio dos
bens em trusts, uma solugio mais ela-
barada em que a gestio do patrimonio
écon 1 uma empresa em heneficio
de uma ou mais pessoas,

Alidis, coincidéncia ou nilo, na semana
passada oempresirio Paulo Fernandes,
acionista de referéncia e presidente-

E, no entanto,
a economia move-se

Expectativa sobre o futuro
governo esti longe de paralisar
a economia. Hi quem “espere
para ver”, mas poucos assumem
terem adiado investimentos

E a Bolsa que cai e os juros da divida

m e 4 Bolsa c[uu b
tanto, ¢ isso ji nio ¢ tio mau sinal,
Nos dltimos dias tem sido assim. Para o

cidadio comum e para os empresidrios
que procuram avaliar o impacto que
poderd ter nos seus negocios a incer-
teza sobre o futuro governo.
pectativa € a palavra de ordem
transversal a todos os sectores eco-
ndmicos ouvidos pelo Expresso. Mas
ainda longe de rraduzir qualgquer senti-
mento de pinico que leve ao adiamen-
to ou cancelamento generalizado de
investimentos previstos.

Peter Villax, o empresirio da Hovione

-executivo da Altri, doou cerca de 7.7
milhdes de aghes da empresa de pasta
de papel aos filhos. Paulo Fernandes es-
cusou-se a comentar an Express
operagio, até ao fecho desta edigio,

Hii também es
vos com a intengio de s¢ T
0 imposto sucessdrio, A0S a ser

contactados maioritariamente por
t.hﬂ.ntr_\ Lulmm,umu qur pretendiam

Imdurrm ateor e alcance das medi
que foram anunciadas”, garante o sicio
da Vieira de Almeida, Tiago Marreiros
Moreira.

Qimposto sucessirio serd um regres-

que promoveu na semana passada o Ma-
nifesto de 100 empresdrios que adverti-
A para o8 riscos de um Governo anti-
-iniciativa privada, diz que, a confirmar<e
um governo PS5, “existem condighes para
sgcomegar areduzi ispacioeaincer-
teza em que Portugal estd mergulhado™,
Porque os socialistas “terfiio de governar
dentro dos compromissos que Pormugal
assumiu inernacionalmente”.

Mas o fator incerteza permanece no
ambiente empresarial. A preocupagio
decorre, por exemplo, “de como serd
financiado o aumento de despesa anun-
cindo nos rés documentos™ assinados
pelo PS. Francisco van Zeller, ex-presi-
dente da CIP ¢ um dos promotores do
manifesto, é um dos mais preocupados.
Porque com este acordo 4 esquerda “a
instabilidade permanecerd”. “Nenhum
empresirio no seu perfeito juizo vai

s0 an passado, () imposto sobre suces-
shes e doagdes foi abolido em 2003
depaois da reforma da rributagfio do
patrimdnio, durante o governo de co
igach DS, liderado por Durdo
Barroso ¢ que tinha Manuela Ferreira
Leite como ministra das Finangas. A
época o CDS reivindicou os louros da
eliminagio da rributagio das herangas,

Receita fraca

es para o fim do imposto
sucessério prenderam-se com a di-
ficuldade de controlo das for unas,

investir nem langar novos
diz, convicto de que as empr
rio por “or¢amentos defe
mento de investimento e suspensio da

agin”, Um cendrio corroborado

, P :|lum no
atual quadro de |n-.mhu|ud'10r¢ muitas
empresas do sector que tinham planos
de investimento prontos a avancar para
maodernizar, expandir, inovar ou inter-
nacions ao “ficar
COMD a5 C0 A

Mas “;L«\pinin'ierac.-ir\'mIr:n-_gcdnr:rm-
senso. Na Federagio das Indistrias Por-
uu;ue-c:m\;,m.:h|r|cn|.:m:\oun-x‘|dmlm
Jorge Henrbques diz quee, “neste maomen
1o, niio hd qualquer nota de estagnacio
ou adiamento do investimento no see-
tor”, apesar da “grande inquietude dos
empresirios relativamente & imprevisi-

terreno affshore, a par com a com-
plexidade técnica e do peso admi-
nistrativo que impunha na mdqui-

na fiseal, com um resultado pouco
CXPressivo n 2002
foram cobrades pouco mais de €97

milhdes, sensivelmente o mesmo
valor que o PS perspetiva vir a obter,
14 anos mais tarde. O imp:m-) do
‘|ﬂ.|[l ;|,|:r|1u em 2014 mais de €1300

T'xpl C550, 4 5ua
seer 7.4% nos
face a periodo

receita e
hltimos trés me:
homdlogo,

Por outro lado, o fiscalista Nuno
Sampayo Ribeiro desej
bate sobre a eventual ¢

bilidade das politicas que serdo aplica
em matéria fiscal e econdmica”, dii.

Na Associaglio Empresarial de Por-
1 (AEP), o0 presidente Paulo Nunes
ApOnta para que os investimentos oon
financiamento fechado e em execucio

sentimento de expectativa e inseguran-
¢a” desde as eleighes. agora agravado
com o8 receios dos efeitos no financia
mento das L'mprl:'eul X

uum na Bnln I’m 0,
que pode ser adiado sio algumas de-
cisbes de investimento, & espera que a
situagio se defina.

Do lado da banca, as indicagtes dadas
bém para a
inal de em-
presas com projetos de financiamento
Jjaaprovados que equacionem coloci-los

-
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imposto sucessorio tenha por base a do mesmo um péssimo investimento Dividendosn entre
verdade sobre a realidade legal hoje no plano orgamental) e o eusto de -
vigente em Portugal. Isto porque introdugio de um novo imposto, se - s
¢ convicgdo generalizada, mesmo  OUTRAS MEDIDAS PS for essa a opgio politica de um go- a nova tnbuta aO
junto de juristas e analistas, que nfio verno P'S, algo que nido fazemos des- g
existe rributaciio sobre transmissies de a refor fo patriménio, pode " —
gratuitas por vida ou morte, Nio ¢ m "Extingio dasobretaxasobre oIRS  ser muito significativo”™. Hi ainda, e a antec1 a aO
verdade: sio tributadas, incluindoa  entre 2016 e 2017" lembra Nuno da Cunha Barnabé,
Favor de residentes ndo-habituais, o custo de adaptagio, formagio e
em imposto do selo A taxa de 10%, = “Aumentar a progressividade do recrutamento da miéquina fiscal,
excero se a transmissdo for para o IRS. nomeadamente através do (r antigo secretdrio de Estado dos
conjuge, unido de facto ou descen-  aumento do nimero de escaldes” Assuntos Fiscais de Antdnio Guter: Corticeira Amorim, PAgAMENLOs Previsios aos aci-
dentes — o que quer dizer que um res, Rogério Fernandes Ferreira Altri e Jerénimo Martins  onistas para 2011, A decisio da
irmio paga 10%". w “Eliminar o quociente familiar, que  (de cujo mandato saiu o anteproje- anteciparam o pagamento  PT, por exemplo, onde entiio o
Nuno da Cunha Barnabé comenta  tem uma natureza regressiva.easua o para a reforma da wributagio do de dividendos. Reacio a Estado ainda rinha uma gofden
ainda que este ressurgimento se re-  substit ;aa par uma dedugio por patrimdnio), recorda que o antigo mudangas da lei pelo PS? share, chegou a ser eriticada
sume a “uma bandeira ideoldgicada cadafilho” imposto foi “abolido pela comple- pelo ministro das Finangas da
politica fiscal de esquerda, tal como xidade u‘cmm da sua interpretacio 0 PS quer mexer na isengio  altura, Teixeira dos Santos, por
foi a aboligio em 2003 por ini-  m "Duplicar o crédito fiscal ao 3 sobre dividendos. Coincidéncia Jprl‘\dc:u‘u “darideia de querer
ciativa do CDS. Mas com adiferenga  investimento para investimentos dois funciondrios por repartigio, ou ndo, desde as eleighes houve
de que, entiio, houve uma avaliagio  acima de €10 milhdes e mas também pela baixa performan- més empresas cotadas a anunci- No dltimo més, apds as elei-
objetiva que sustentava a aboli¢ho  desburocratizar a eoncessdo de um ce que representava em termos de ar que vio distribuir pelos seus  ¢des de 4 de outubro, & antes
do imposto, que agora parece nio  crédito fiscal automatica” receita (embora possa sair reforga- acionistas, ji este ano, parte dos  mesmo de haver certexas sobre
existir — reduzida receita, custos da com a derrogagio do sigilo fis- resultados. () Expresso fez uma  se vai, ou nilo, mudar a legisla-
elevados de gestio e fiscalizacio e m “Revisdo da tributagio municipal do  cal) e propen: - Além ronda por algumas das grandes  ¢fio em vigor, a situagio repe-
permeabilidade & evasao . Ees-  patrimdnio, ponderandoa introdugao  disso, lamenta que com esta medida empresas da Bolsa ¢ ndio ¢ ex-  tu-se. Mas em todos os casos, a
ses fatores mantém-se”. “A receita  da progressividade no IMI™ se esteja a minar a estabilidade e pectivel que hajamaiscomdasa  justificagio ficow & margem do
estimada de cerca de €100 milhdes competitividade fiscais. adotar esta estrarégia. contexto politico e teve argu-
£ quase a mesma que o imposto ge- com PEDRG LIMA A proposta do PS pretende al- - mentirios semelhantes.
rava quandao foi abolido (o que fard assanlas{expressa mpresLpt terarareforma do IRC.emvigor A 22 de outubro, a Corticei-
desde 2014, que criou o regime  ra Amoerim invecou “o sélido
de participation exemption (par-  crescimento da atividade e dos
ticipagdo isenta). Uma norma  resultados ao longo dos dltimos
que permite que os dividendos  exercicios, bem como as perspe-
recebidos, bem como as mais-va-  tivas para o exercicio corrente”
lias com avenda de participagies  para anunciar uma “proposta
sociais, nfo sejam tributadosem  de distribuicio de reservas aos
IRC, desde que sejam detidos  acionistas™ no montante total
em, pelo menos, 5% do capital  de €32.5 milhdes, equivalente
social ou dos direitos de voto, e a €0,245 por agio, A 30 de ou-
por um perfodo minimo ininter-  bro foi a vez de a Al invo-
rupto de 24 meses. cara e 3 favordvel dos
Ossocialistas querem queessa  resultados” deste ano, bem
Benglio — que toma mais compe-  comeo a “existéncia de liquidez
HHVas a5 empresas portug compativel com adiantamento
(ue guerem internacion; sobre lucros™ para anunciar o
-5, pois reforgou a eliminagio  pagamento de um dividendo de
da dupla nibutagiio — sb ocorra €0,25 por agiio, num montante
quando o capital social detido  global de €51,2 milhdes. Ji em
seja de, pelo menos 10%. Masa  novembro, no dia 5, coube a Je-
adogio dessa medida pode ge-  rdnime Martins informar que
rar alguns ‘efeitos secunddric iria distribuir reservas livres no
desinvestimento por parte dein-  montante de €235,6 milhdes,
vestidores quendotenhamecapa-  devido A “solidez do balango” e
cidade financeira para assegurar a0 “cash fow gerado”
0 novo minimo ou até a adogio  Omontante inciui os
de esquemas financeiros para  que estavam previstos para 2016
aumentar as participagbes ou e equivale a um valor bruto de
os direitos de voto, que nfdo sio 0,375 por agio,
sempre claros, mas que podem
ajudar a contornar estas altera-  pjyn natural ou mé decisio?
goes. E, também, a estratégia
recorrente para as sociedades  Entre os fiscalistas ouvidos pelo
que queiram evitar o aumento  Expresso, hi quem entenda que
da tributagiio: antecipar o paga-  “o regime da ‘participagiio isen-
mento de dividendos, de forma  1a’ era um alvo natural” do go-
a que este ocorra antes da alte-  verno socialista, como diz Nuno
ragiod lei. Sampayo Ribeiro. “Desde a pri-
Ji em 20010, quando 0 execu-  meira hora alertei que era um
tivo socialista de José Sdcrates  nado-mortoe, porque ofendeu o
an i gue ivia alterar o regi-  consenso internacional que co-
me fiscal sobre osdividendos no  loca a fasquia nos 10% e porgue
ano seguinte, virias empresas  autorizou a ideia matematica-
anunciaram a antecipagio dos  mente duvidoesa mas politica-
mente que o (_:!!\ CITO g
extinguiu o rendimento mini-
mo garantido para os pobres,
criow um rendimento garanti-
DIVIDENDO POS-ELEICAO s A
Ji Rogério l ‘ernandes Ferrei-
ra, ex-secretirio de Estado dos
Assuntos Fiscais de Antdnio
, Gurerres, lamenta a “reversio
[deste regime]”, por “gerar
céntimos foi o valor do nova instabilidade fiscal, in-
dividendo por agio anunciada  compreensivel depois de tio
222 de outubro recente alteragio estrutural”.
pela Corticeira Amarim E aponta os “efeitos regressi
vos na atratividade fiscal do
nosso pais, tanto em termos de
agora em banho-maria. Nadreadesfun-  que “continuard a investir em Portugal,  com o facto de nem a incertexa interna uu.mm::u.mm!.amn.
dis, 0 porta-voe da Asse A0 Portugie:  como sempre fez mesmo durante 03 nem a incerteza externa serem novi investimento externo”.
s de Fundos de Investimento, Pensdese  piores anos da recente crise”. dade. "0s decisores dos investimentos Também Tiago Marreiros Mo-
Patrimidnios também diz ndo ter “conhe- Um dos bardmetros habituais para  publicitirios estio conscientes de uma reira, socio da Vieira de Almeida,
cimento de qualquer alteragiode planos  perceber a evol o da economia ¢ realidade onde hoje uma qualguer reu- aponta no sentido da abili-
resultante da situagio politica”, o mercado publicitirio, pela rapidez  nido do BCE ¢ mais importante do que céntimos por agio dade fiscal ¢ da perda de com-
Alids, grandes empresascomoa Portu- — que costuma apresentar na reagio aos  uma reuniio do Conselho de Minisros foi quanto a Altri anunciou, petitividade de Portugal, que se
cel, Galp Energia, Jerdnimo Martins ou  eiclos econdmicos. E nesta drea, se o de Portugal, onde uma declaragio de a 30 de outubro, pagar LOFNA Menos interessante para
El Corte Inglés, assumiram 0 diretor-geral daagéneia de meios Nova  independéncia da Catalunha terd um em dividendos por cadaagio  os investidores. E sublinha que
que Mantém as suas estrate; Expressio, Manuvel Falcdo, dizque estd  efeito na vida das empresas portugue- - "numa conjuntura em que se
ans sobressaltos politicos. A Portucel, orarse i;,um .zd:.:m:nm de deci-  sas muito super ior a medidas impor:
por exemplo, mantém inalterado o in-  sdes”™ dos an “relati tantes passiveis de serem adotadas no
vestimento de €120 milhdes nanova - & definigio de orgamentos de media”, ()r\:amenm do Estado que venha a ser os partidos, serd importante re-
bricaem Cacia. AGalpEnergiatambém  a secretdria-geral da Associagiio Por-  aprovado para 2016, E, valeri lembrar cordar que a reforma do IRC re-
prossegue a execugio dos seus planos  tuguesa de Agér fe Publicidade amda, as repercusses em alguns sec- ? sultou exatamente de um acordo
*nos moldes previstos™. Tal comoo Hos-  garante que “niio existem até ao mo-  tores ecnndm:ms portugueses do I'nm- céntimos foi quanto entre 0 PSD, 0 CD5-PPeoPSno
pital da Lu, que ndo altera o seu plano mento dados que permitam falar em  abrand das a Jerdnimeo Martins decidiu, final de dezembrode 2013, tendo
de expansdio, dado que os seus investi- 1 cio™. “0s concursos tém aconte-  chinesa e brasileira”™, exemplifica. a5 denovembro, distribuir entrado em vigor a 1 de janeiro
mentos “ndo tém qualquer ligagio com  cido ao ritmo normal”, diz ADRIANO NOBRE ¢ ABILIO FERREIRA, em reservas livres de2014".
questes politicas™. A Jerdnimo Martins, Urrmslul'lcﬁnquen(.L )d'\ Omnicom com BT 1V, MLC., MU e LML, eantecipagio de ADPRIANG NOBRE com AS.5.
dona do Pingo Doce, também garante  Portugal, Luis Mergulhao, cont i abne T pres.pt dividendos de 2016 abmebre@iexpresso fmpresapt
.
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as eleicoes
Juros da divida nacional mais
FR
volateis e afastados dos restantes
peri féricos da zona euro Os investidores nfio gostam de incerteza politica roT0 BRENDAN MCDERMID] REUTERS
BOLSA EM MODO TAXAS DE JURD DIFERENCIAL CORRELACAO
DE QUEDA A 10 ANOS FACE A ALEMANHA COM PERIFERICOS Bolsa perde
Indice PSI-20 em pontis Em% Efm pontos percentais Nes 10 . =
s €600 milhoes
A § I 23 g AWYA por dia
5250 2
4ETS g0 5 ; iU l 175 D \
S et A conta ainda nio esti
4500 _ Eleiches legislativas 2 : = 1S fechada. Seis sessies
295007 NOV I SET ouT MOV 1IN SET our NOV TN ouT NOW AN consecutivas de quedas jd
[l PRI (L retiraram €3600 milhdes
ao PSI-20, segundo dados
Interpretar o que vai na ‘cabe-  dos restantes pafses periféricos  percentual acima do valor de  do perto de 203 pontos-base da Thomson Reuters. O
¢a’ dos mercados financeiros  da zona euro. Issoaconteceua  fechoa 2 deoutubro.antesdas 4 hora de fecho desta edigfio. arrastio que assolou
¢ impossivel. Até porque 05 6 de outubro, 48 horas depois  eleigies. Depois desse midxi- 0s investidores ndio gostam Lisboa retirou 7,3% de
mereados sio a soma de mui-  da digestio dos resultados da mo desde meados de julho, 05 de incerteza e esta situagiio de walor ao indice desde o dia
tas vontades — milhdes delas  noite eleitoral, evoltouamani-  juros tém variado no patamar  indefinigio politica provocou 4 de novembro, o que
— que se juntam numa imen-  festar-se, agora de formamais  dos 2,7%. Também no prego  alguns receios. Pelas contas compara com a descida de
sidio de ordens de comprae  pronunciada, a9 de novembro  dos seguros contra o risco de  do Expresso, a partir das taxas 2% do Indice europeu
venda. Mas pode, ainda assim,  apds estar publicamente clara  bancarrota — os credit defandt 2 10 anos de Portugal, Espa- FT5Eurofirst 300. O risco
medir-se o pulse aos investi-  a existéncia de um acordo & swaps (CDS)— howve uma su-  nha, Irlanda, Ttilia e Grécia, a aumentou, os investidares
dores: mercados nervosos sio  esquerda. bida desde o final de semana  correlagio dos juros portugue- reagiram. 56 o Millennium
mais voliteis (variam mais), Nasegunda-feira passada,0s  passada. A 9 de novembro, 0 ses com estes seus pares teve BCP vale menos 17%, tal
Desde as eleighes de 4 de ou-  jures das Obrigagdesdo Tesou-  custo dos CDS saltou 17% para uma descida dristica desde 4 €OMo a construtora
tibro, o comportamento dos o a 10 anos chegaram a subir 1986 pontos-base ¢ prosseguin  de outubro. Entre o infcio de Maota-Engil. Os CTT
juros portugueses afastou-se  para2.9%, mais de meioponto  a trajetdria ascendente estan-  setembro e 2 de outubro, a recuaram 14% e outras
sexta-feira anterior an sufrd- cotadas perderam quase
gio, a correlagio média foi de 10% do sew valor no espago
0.7 (o que significa, em termaos de poucos dias, comoa
simples, que 70% da variagio Galp Energia, a EDP, o
foi conjunta e 30% resulton de Banco BP| e a Teixeira
fatores especificos). Desde en- Duarte. Os bancos e as
ti0, a comrelagio caiu para 0,3, empresas de energia sio
Quando se analisa a evolugio as cotadas que os analistas
da correlagio em termos didri- apontam que poderio ser
o, recorrendo A avaliagio dos mais penalizadas por
10 dias anteriores, verificam-se medidas a implementar
claramente dois momentos de porum eventual nove
muaior divergéneia: nos primei- governo. A Altriescapou a
ros dias de outubro e mais re- onda de vendas e registou
centernente (ver grifica). méiximaos histéricos apds o
anincio do pagamenta
BCE é decisivo antecipado de dividendos.
Embora possa haver volarili-
dade, a divida portuguesa tem  Antdnio Costa e também sobre
estado suportada pelo Banco o Orgamento de Estado para
Central Europeu (BCE) e pelo 2016 que serd apresentado,
seu programa de compra de  Porisso, amaior parte dosana-
divida através do qual foram  listas prefere esperar para ver
ja adquirides €8,95 mil mi-  ainda que com alguns alertas,
Ihies em obrigagdes nacionais  nomeadamente da parte dos
(dados até final de outubro).  responsdveis das agéneias de
Enquanto issocontinuar,qual-  notagio. Ao Expresso, a Moo-
quer pressio do mercado serd  dy's sublinhou que *a situagio
sempre limitada. Para isso, ¢ politica nfio influencia a nossa
necessidrio que Portugal man-  visdio fundamental”™, que “os
tenha classificagio de ‘investi-  acordos politicos entre o PS ¢
mento” (fmvestment grade) em outros partidos de esquerda
pelo menos wma das quatro o alteram a nossa avaliagio
agéncias de notagiio de risco  materialmente” evai “precisar
consideradas pelo BCE. Neste  conhecer mais detalhes sobre
momento, isso apenas acon- o provivel financiamento de
tece na canadiana DBRS que  algumas medidas, bem como
ontem, depois do fecho desta  a proposta de Orcamento”,
edigio do caderno de Econo- A Standard & Poor’s admitiu
mia. tinha agendada umaava-  “considerar uma agio nega-
liagio do rating portugués. tiva no rating de Pormugal se
“Die facto, 05 juros poderdo 0 novo governo se desviar
subir substancialmente se o notavelmente das politicas de
BCE se vir forcado a excluir  recuperagio econdmica”, se-
Portugal do programa, Mas  gundo referiu Marko Mrsnik,
€ pouco provivel que atin-  analista principal da agéncia
jam médximos, pois a situagdo  para Portugal. A Fitch foi a
econdmica é melhor do que  primeira a pronunciar-se apds
durante osanos dacrise e Por-  a queda do governo e, numa
tugal tem agora uma ampla  nota de quarta-feira, alertou
almofada financeira™, diz-nos  que “a derrota do governo mi-
Neil Unmack, dos Breaking  noritdrio em Portugal realga a
Views da Reuters. “Pelomenos  instabilidade politica” e agrava
inicialmente, nfio vejo Portugal  0s riscos “para a consolidagio
como um risco sistémico para  or¢amental e implementagio
azona euro”, conclui, opinido  de reformas™.
que ¢ partilhada pelo analista ELISABETE TAVARES,
de Wall Street, Mare Chandler. JORO SILVESTRE ¢ JORGE
Neste momento, ha dividas NASCIMENTO RODRIGUES
sobre se Cavaco Silva empossa elanaesgiepresso i prea.pt
.
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