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CORPORATE & GOVERNANCE

PROIBICAO DE ACOES AO PORTADOR

Foi hoje publicada a Lei n.2 15/2017, de 3 de maio, que proibe a emissdo de valores mobilidrios ao portador e,
consequentemente, altera os Codigos das Sociedades Comerciais e dos Valores Mobilidrios.

A Lei n.2 15/2017 — que entrard em vigor amanhd — tem um grande impacto no ambito das sociedades andénimas,
visto que extingue as a¢des ao portador, apenas admitindo que as participagdes dessas sociedades se concretizem
em ag¢des nominativas.

Com efeito:
* Deixa de ser possivel proceder-se a emissao de valores mobilidrios ao portador (incluindo agdes dessa espécie); e

* Os valores mobilidrios ao portador existentes deverdo ser obrigatoriamente convertidos em nominativos no
prazo de 6 meses apds a entrada em vigor da lei.

A nova Lei, cuja redagdo nao abrange explicitamente muitos dos efeitos que dela decorrem, reconduz o capital das
sociedades andnimas necessariamente a a¢gées nominativas.

Encontra-se, ainda, prevista a publicacdo pelo Governo, no prazo de 120 dias a contar da entrada em vigor da nova
Lei, de um diploma para regulamentar a conversdo de valores mobilidrios ao portador. Esse diploma deve
determinar, para evitar possiveis duvidas, que as referéncias estatutarias e legais as a¢Ges, no que se refere ao seu
modo de circulagdo, se devem ter por feitas em relagdo as Unicas a¢Ges doravante admitidas: as agdes nominativas.
De igual modo, eventual referéncia a criagdo de agles ao portador se deve ter por substituida por agdes
nominativas.

Por sua vez, as agOes ao portador ainda existentes deverdo ser convertidas em agdes nominativas no prazo de
6 meses, com as implicagOes decorrentes do regime destas participagdes, nomeadamente o averbamento da sua
titularidade no livro de registo de a¢Ges quando forem tituladas e ndo se encontrem admitidas a negociagdo no
mercado regulamentado ou no registo de valores mobilidrios da sociedade emitente.

A ndo conversdo dos valores mobiliarios ao portador em nominativos implica, a partir de 4 de novembro de 2017:

= A suspensdo do direito a receber dividendos, no caso das a¢des, e juros, no caso das obriga¢des, enquanto a
conversao nao se operar;

= A proibicdo da transmissdo destes valores mobilidrios ao portador, o que significa que qualquer ato translativo
sera nulo, isto é, sem qualquer efeito, desde que seja identificado.
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O presente diploma altera diversas disposi¢cGes dos Codigos que regulam os valores mobiliarios ao portador, em
geral, e as agGes ao portador em particular, procurando assumir as consequéncias da medida estabelecida.

As comunicagdes, até aqui obrigatdrias nos termos do artigo 448.2 do CSC, relativamente a variagdo de titularidade
das a¢Ges ao portador — e que frequentemente eram inobservadas —, cessam na data da entrada em vigor do novo
diploma. Tal medida cria um vazio legal no que se refere a documentag¢do dos atos translativos que venham a
ocorrer nos proximos 6 meses, data limite para operar a conversdo legalmente estabelecida.

A VdA esta disponivel para esclarecimentos mais precisos e pormenorizados sobre os efeitos da nova lei.
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