VIEIRA DE ALMEIDA

& Associados sociedade de Advogados, RL

BANCARIO &
15 de janeiro de 2015 FlNANCEIRO

Reforma do regime de tributacdo dos Organismos
de Investimento Coletivo (OIC)

Foi ontem publicado o Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro (adiante “DL
7/2015”), que procede a reforma do regime de tributacdo dos OIC. Com este novo
diploma, o Governo pretende reforcar a competitividade fiscal dos OIC constituidos
e a operar em Portugal face aos seus congéneres internacionais e, com isso,
fomentar a captacdo de capital estrangeiro junto de potenciais investidores. Assim,
e seguindo as praticas ja existentes noutros paises da Unido Europeia, prevé-se a
introducdo do método de tributacdo “a saida”, passando a tributar-se os
rendimentos auferidos pelos investidores em sede de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares (IRS) e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC). O DL 7/2015 cria ainda uma nova verba na Tabela Geral do
Imposto do Selo visando a tributag@o do ativo global liquido dos OIC. Destacamos
algumas das principais medidas e altera¢gfes introduzidas pelo DL 7/2015, as quais
entrardo em vigor a partir de 1 de julho de 2015:

1. Naesferado OIC

> Os OIC serdo tributados em IRC, a taxa geral prevista no respetivo Codigo
(atualmente fixada em 21%), estando contudo isentos de derrama municipal e
estadual;

> O lucro tributavel dos OIC correspondera ao resultado liquido do exercicio
apurado de acordo com as respetivas normas contabilisticas, sem prejuizo de
um certo conjunto de rendimentos (rendimentos de capitais, prediais e mais-
valias) e gastos (com aqueles rendimentos, com 0s previstos no artigo 23.°-A, do
Cdédigo do IRC e com as comissfes de gestao) poderem ser desconsiderados
para esse efeito;

> Os prejuizos fiscais apurados pelos OIC serdo reportaveis por um periodo de 12
anos;

> As fusdes, cisdes e subscricbes em espécie realizadas entre OIC podera ser
aplicado o regime da neutralidade fiscal;

> Os OIC estardo sujeitos as taxas de tributacdo autonoma previstas no Codigo do
IRC e a obrigacfes acessorias que anteriormente ndo se encontravam sujeitos
(e.g. organizagdo e centralizagdo da contabilidade, organizagdo e manutengéo
do processo de documentacao fiscal);

> Na&o haverad obrigacdo de retencao na fonte relativamente aos rendimentos
obtidos pelos OIC;

> Os OIC seréao tributados em Imposto do Selo sobre o valor liquido global dos
seus ativos a taxa de 0,0025% (por trimestre) para os OIC que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdésitos bancarios e
a taxa de 0,0125% (por trimestre) para os restantes.
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2. Naesferado investidor

> Os investidores residentes que sejam pessoas singulares serdo tributados em
sede de IRS a taxa de 28%, através do mecanismo da retengdo na fonte (salvo
se optarem pelo englobamento caso em que serdo tributados as taxas
progressivas gerais e as sobretaxas de IRS que se mostrem aplicaveis e o
imposto retido tera a natureza de imposto por conta);

> Os rendimentos pagos a investidores residentes que sejam pessoas coletivas
estardo sujeitos a uma retencdo na fonte de IRC provisoria (por conta do
imposto devido no final) a taxa de 25% (exceto se os beneficiarios beneficiarem
de dispensa de retencdo na fonte, como por exemplo, as instituicbes de crédito
residentes em Portugal, os fundos de capital de risco e os fundos de pensdes
constituidos e a operar em Portugal);

> Os sujeitos passivos nao residentes (devem fazer prova desta qualidade nos
termos do Decreto—Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro) que obtenham
rendimentos (i) distribuidos por fundos e sociedades de investimento imobiliario
ou operacgBes de resgate de UPs destes fundos estédo sujeitos a retengédo na
fonte a taxa de 10%; (ii) de fundos e sociedades de investimento mobiliario,
incluindo mais-valias que resultem do respetivo resgate ou liquidacao, estdo
isentos de IRS ou IRC;

> Os rendimentos obtidos por sujeitos passivos residentes em paraisos fiscais, por
entidades que sejam detidas direta ou indiretamente em mais de 25% por
residentes e por beneficiarios que ndo apresentem prova de que S&o nao
residentes, ficardo sujeitos as taxas de retencao na fonte definitiva de 25%, 28%
ou 35% (consoante 0s casos);

> Os sujeitos passivos nao residentes que ndo tenham efetuado prova atempada
do seu estatuto poderdo solicitar o reembolso total ou parcial do imposto que
tenha sido retido na fonte, durante um prazo de dois anos (ap6s termo do ano
em que se verificou o facto gerador do imposto);

> Para efeitos da aplicacdo deste regime, os rendimentos decorrentes da
detencdo de unidades de participagdo em fundos de investimento imobiliario e
da titularidade de participacdes sociais em sociedades de investimento
imobiliario, incluindo as mais-valias que resultem da transmissdo onerosa,
resgate ou liquidacdo, sdo considerados rendimentos de bens imoéveis.

Face as inumeras dlvidas que possam surgir relativamente a determinadas
situacBes concretas, nomeadamente no contexto da articulagdo do atual regime
fiscal com este novo (com entrada em vigor a partir de 1 de julho de 2015), a VdA
esta naturalmente a vossa disposicao para esclarecer quaisquer questfes que se
suscitem nesta matéria.
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